Ceska zbrojovka a.s.

Prospekt pro dluhopisy
S pohyblivym tdrokovym vynosem
v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 1.500.000.000 K¢
splatné v roce 2022
ISIN CZ0003513533

Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem vydavané v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté
emise 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a pét set miliont korun ¢eskych) splatné v roce 2022
(dale jen "Dluhopisy" nebo "Emise"), jejichz emitentem je spole¢nost Ceska zbrojovka a.s. se sidlem
na adrese Uhersky Brod, Svat. Cecha 1283, ICO: 463 45 965, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp.
zn. B 712 vedenou Krajskym soudem v Brng (dale jen "Emitent” nebo "Ceska zbrojovka"), jsou
vydavany podle ceského prava jako zaknihované cenné papiry ve formé¢ na dorucitele.

V ptipadé jejich prijeti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s. (dale téz
"BCPP"), budou DIluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. Jmenovita
hodnota kazdého Dluhopisu je 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun €eskych). Jmenovita hodnota
Dluhopist a trokové vynosy znich budou splatné vylucné v Ceskych korunach. Datum emise je
stanoveno na 27. 1. 2016.

Dluhopisy ponesou pohyblivy Grokovy vynos tvofeny souctem (i) Referenéni sazby 6M PRIBOR
platné pro piislugné Vynosové obdobi a (ii) marze ve vysi 1,70 % p.a. Urokovy vynos bude splatny
pololetné zpétn€ vzdy k 27. 1. a 27. 7. ptislusného roku. Prvni vyplata Grokového vynosu bude splatna
27. 7. 2016. Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a
zaniku v souladu s emisnimi podminkami DIluhopisu, jejichZ znéni je uvedeno v kapitole 4 (Emisni
podminky) tohoto dokumentu (dale jen "Emisni podminky"), bude jmenovita hodnota Dluhopist
splacena Emitentem dne 27. 1. 2022.

Vlastnici Dluhopisti (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za urcitych
podminek zadat jejich pred¢asné splaceni. Emitent miize Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo
jinym zptsobem za jakoukoli cenu.

Platby z Dluhopist budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy u¢innymi
v dobé provedeni piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyZaduji zakony Ceské republiky
ucinné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb
Vlastnikim Dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam
Vlastnikim Dluhopisti nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkti. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané srazené z vynosti Dluhopist. Blize viz kapitola 8 (Zdanéni a devizova
regulace v Ceské republice) tohoto dokumentu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v Kapitole 1 (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.



Tento prospekt Dluhopisit (dale jen "Prospekt") byl vypracovan a uvefejnén pro ucely pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka,
prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v n€kterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny
ani schvéleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky (dale
téZ jen "CNB").

Prospekt Dluhopisii byl schvilen rozhodnutim CNB &. j. 2016/009556/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2016/00001/CNB/572 ze dne 25. 1. 2016, které nabylo pravni moci dne 26. 1. 2016.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze
S Dluhopisy bude zahajeno obchodovani v Datum emise (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach).

Dluhopisim byl Centralnim depozitafem cennych papirti, a.s. (dale téZ "Centralni depozitar"),
pridélen ISIN CZ0003513533.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 18. 1. 2016 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a predpisy
jednotlivych regulovanych trhit cennych papirti, na kterych budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani,
uvefejnovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své finan¢ni situaci a plnit svou informacni
povinnost. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pied piijetim DIluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu k podstatnym zménam 0daji v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt
aktualizovat, a to formou dodatki k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu bude
schvalen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Prospekt (a jeho pripadné dodatky) a v§echny vyrocni zpravy Emitenta uvetejnéné po datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k
dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta (v sekci O nds, ¢ast Pro investory), a dale
také v sidle Emitenta na adrese Uhersky Brod, Svat. Cecha 1283, v pracovni dny v dobé od 9:00 do
16:00 hodin (blize viz ¢ast DiileZita upozornéni).

Vedouct spolumanazer a aktivni bookrunner Vedouci spolumanazer a pasivni bookrunner

Ceska sporitelna, a.s. Komerc¢ni banka, a.s.

Spolumanazer
Sberbank CZ, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisit ve smyslu §36 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (ddle jen "Zdkon o podnikdni na kapitilovém trhu"),
Clanku 5 smernice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a ¢lanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢.
809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje
obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvdadeni udajii ve formé odkazu, zverejniovani prospektii a
Sireni inzeratu (dale jen "Nafizeni"). Tento Prospekt byl vypracovan podle priloh X1l a IX Narizeni.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany jakymkoliv
spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvileni Prospektu ze strany CNB.
Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
statii americkych z roku 1933 (dale jen "Zakon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzbé a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k
Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v
tomto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatki. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v
tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o koupi
Dluhopisii musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a
na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym
z potencidlnich nabyvatelil.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaka
Jjsou obsazena v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zadna takova jina prohlasent nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvilené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Prospektu.
Predadni Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné
ke kteremukoli okamZiku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle
méneny ¢i doplnovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni a devizovi regulace v Ceské republice” a "Vymdhani
soukromopravnich narokit viici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroji,
které nebyly zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se
meli spoléhat vyhradne na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni
pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelum Dluhopisii se
doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii,
zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jimych
pripadné relevantnich statit a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a
rovnez prodej Dluhopisit do zahranici nebo ndakup Dluhopisi ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhi s

cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejnovat
zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a pinit informacni povinnosti.



Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii), vSechny vyrocni zpravy Emitenta, kopie auditorskych
zprav tykajicich se Emitenta, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu,
Jsou vSem zajemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.
k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Uhersky Brod, Svat. Cecha 1283. Tyto dokumenty jsou
k dispozici téz v elektronické podobé na webové strance Emitenta V Sekci O nds, cast Pro investory.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) je dale vSem zajemciim k dispozici bezplatné k nahlédnuti v
bezné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v Urcené provozovné.

Po dobu, kdy zustane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v Uréené provozovné téz stejnopis Smlouvy s administratorem. Blize
viz kapitolu "Emisni podminky".

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldaseni ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zcéasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potenciadlni zajemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendu
nebo vyhledit uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna SetFeni, a svd
investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Nékteré hodnoty, uvedené vtomto Prospektu, byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného
znamend, Ze hodnoty uvadené pro tu samou informacni polozku se mohou na riuznych mistech mirné
lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot,
Z kterych vychazi.

Pokud bude tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce.


http://www.cpi.cz/

1. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predkiada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisu ke zvdzeni, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclivé
vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do DIuhopisii.

Ndkup a drzba Dluhopisti jsou spojeny s radou rizik, z nichz rizika, kterd Emitent povazuje za
vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktoru nenahrazuje
Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udaji
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prdava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek Dluhopisii a vzZdidném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv
rozhodnuti zajemcii o upsani nebo koupi Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych
V tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik
investice do Dluhopisii provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisu. Nékterym provoznim rizikiim
Celil Emitent neprimo, prostrednictvim svych dcerinych spolecnosti.

1.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI
@ Financéni rizika

Rizeni finanéniho rizika Emitenta je zaméfeno na finanéni rizika, ktera vychazeji z finan¢nich
nastroji, kterym je Emitent vystaven v dusledku svych Cinnosti. Financni rizika zahrnuji kreditni
riziko, riziko likvidity a trzni riziko (vCetné kreditniho rizika, mé€nového rizika a rizika urokové
sazby). Primarnim cilem fizeni finan¢niho rizika je vytvofeni rizikovych limith a zajisténi, Ze
vystaveni témto rizikim zdstane v ramci téchto limitu.

Dohled nad riziky Emitenta je zajiStén v rdmci stanovenych pravidel pro fizeni trznich rizik a soucasné
rozhodovanim vrcholového vedeni Emitenta v jednotlivych oblastech ¢innosti na zakladé€ reportingu a
také v ramci ptislusnych rozhodovani statutarniho organu Emitenta. Emitent vyuziva v nevyznamné
mife derivatové financni instrumenty za ucelem redukovat své vystaveni vySe uvedenym riziklim,
zejména riziku ménovému. Mozny dopad jednotlivych rizik na podnikani Emitenta a jeho schopnost
plnit dluhy z Dluhopist je uveden niZe.

(b)  Riziko likvidity

Hlavnim cilem fizeni rizika likvidity je omezit riziko, Ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje k
pokryti svych dluhii, pracovniho kapitilu a kapitalovym vydajam, ke kterym je zavazan. Rizeni
likvidity Emitenta ma za cil zajistit zdroje, které budou k dispozici v kazdém okamziku tak, aby
zajistily thradu dluhd, jakmile se stanou splatnymi.

Emitent ma nastaven systém sledovani ptijmt a vydaju s predstihem na nékolik mésicli v navaznosti
na vystavené nakupni objednavky a doslé faktury, a dale vnavaznosti na piijaté a potvrzené
objednavky a vystavené faktury a ostatni uzaviené smlouvy (leasingy, pojisténi, uvéry),
predpokladané mzdy aj. Vydaje jsou regulovany tak, aby vzdy v kazdy okamzik i v horizontu
4 m¢sict byly na acté v predstihu penézni prostfedky na thradu dluht vici statu, zdravotnim
pojistovnam, mezd a dluhl vii¢i bankdm v 1-2 mési¢nim objemu.

Pravidelné mésicné jsou vyhodnocovany ukazatelé likvidity (viz tabulky nize; udaje k 30. 9. 2015 a
31. 10. 2015 vychazeji z neauditovanych ucetnich vykazi):

CAS nekonsolidované 31.12.2013  31.12.2014 30.9.2015  31.10.2015
Pohotova likvidita - (Pohl.+ Fin. Maj)/(krdtk.zdv.+krdtk.iv.) 0,70 0,83 0,82 0,65
Okamfita likvidita - Fin.Maj/(krdtk.zdv.+krdtk.iv.) 0,22 0,21 0,15 0,17
Bézna likvidita - (Zds.+Pohl.+Fin.Maj)/(krdtk.zav.+krdtk.uv.) 1,17 1,53 1,46 1,11



IFRS konsolidované (v tis. K¢&) 31.12. 2013 31.12.2014

Zasoby 944 241 1254 662
Pohledavky z obch. styku + Ostatni pohledavky 609 454 548 699
Hotovost a penize na bankovnich uétech 311 468 251 604

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku + kratkodobé zavazky z finan¢niho leasingu +
kratkodobé rezervy + ostatni kratkodobé zavazky 851 922 706 149

Kratkodobé uvéry a kontokorenty 512 151 452 783

Pohotova likvidita (Pohledavky z obch. Styku + Ostatni pohledavky + Hotovost a

penize na bankovnich uétech )/(Kr. zavazky z obchodniho styku + Kratkodobé zavazky

z finan¢niho leasingu + Kratkodobé rezervy + Ostatni kratkodobé zavazky +

Kratkodobé uvéry a kontokorenty) 0,68 0,69

Okamzita likvidita (Hotovost a penize na bankovnich uctech/(Kr. zavazky z
obchodniho styku+ Kratkodobé zavazky z finan¢niho leasingu + Kratkodobé rezervy +
Ostatni kratkodobé zavazky + Kratkodobé uvéry a kontokorenty) 0,23 0,22

BéZna likvidita (Zasoby + Pohledavky z obch. Styku + Ostatni pohledavky + Hotovost

a penize na bankovnich uctech )/(Kr. zavazky z obchodniho styku+ Kratkodobé zavazky

z finan¢niho leasingu + Kratkodobé rezervy + Ostatni kratkodobé zévazky +

Kratkodobé uvéry a kontokorenty) 1,37 1,77

Navzdory vSem opatfenim Emitenta za Gcelem omezeni nasledkd rizika likvidity mtize nedostatek
disponibilnich zdroji negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni
situaci a v kone¢ném duisledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

() Trini riziko

Trzni riziko je riziko, které souvisi se zménami trznich cen, jako jsou ménové kurzy, tirokové sazby a
ceny (hodnoty), které ovlivni pfijem ¢i hodnotu financnich néstroji Emitenta. Cilem fizeni trzniho
rizika je eliminovat negativni dopady trznich faktorG na zisky a cash flow Emitenta. Trzni rizika
Emitenta prevazné vychazeji z otevienych pozic cizich mén a uroceného majetku a dluhi a tykaji se
obecnych a specifickych trznich pohybd.

Navzdory vS§em opatienim Emitenta za ucelem omezeni nasledkt trzniho rizika mize negativni dopad
trznich faktorti na Emitenta a Skupinu zplsobit ztraty, které by mohly negativné ovlivnit podnikani
Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v konecném disledku schopnost Emitenta
plnit své dluhy z Dluhopist.

(d) Kreditni riziko

Kreditni riziko ptedstavuje riziko neschopnosti dluznikti Emitenta splatit své dluhy z finan¢nich nebo
obchodnich vztahd, které mize vést k finan¢nim ztratam. Emitent vytvotil pravidla, podle kterych je
kazdy novy zakaznik pozadujici produkty/sluzby presahujici urcity limit (ktery je zalozen na velikosti
a povaze konkrétniho podniku) analyzovan individualnim kreditnim hodnocenim, a to ptedtim, nez
jsou nabizeny standardni platebni a dodaci podminky Emitenta.

K 31. 12. 2014 pohledavky z obchodniho styku ¢inily ve Skupiné ("Skupinou" se pro uéely tohoto
Prospektu rozumi Emitent a vSechny osoby ovladané Emitentem) v netto hodnoté dle IFRS 479.578
tis. K¢ a ostatni pohledavky 69.121 tis. K¢. Z toho pohledavky po 1huté splatnosti 105.941 tis. K¢.
K 30. 9. 2015 cinily jak konsolidované pohledavky z obchodniho styku dle CAS, tak i pohledavky
ostatni za Skupinu netto 718.823 tis. Z toho pohledavky obchodni 557.966 tis. K¢, a z toho po lhuté
splatnosti 83.000 tis. K¢&.

Nejveétsi objem pohledavek z obchodnich vztahti Emitent dlouhodobé vykazuje vici dcefiné
spolecnosti CZ USA (cca 30 %), nasleduji narazoveé pohledavky vici stdtnim organiza¢nim slozkdm
dle konkrétnich obchodnich pfipadi. Tyto subjekty koncentruji cca 50 % vSech pohledavek




Z obchodnich vztah. Emitent ma zavedeny systém fizeni pohledavek v zavislosti na klasifikaci
zakaznika, obratu a jeho platebni moralce.

Emitent krom& kratkodobych pohledavek z obchodnich vztaht a poskytnutych zaloh také eviduje
dlouhodobou pohledavku vii¢i manazerim spolecnosti za prodej akcii vramci manazerského
akciového programu Emitenta.

Ucetni hodnota finanénich aktiv (plus vydanych zaruk) predstavuje maximalni kreditni riziko, jestlize
protistrana nedokéze plnit své smluvni povinnosti a pfi realizaci zastavniho prava nebo jiného
zajistovaciho prava se prokéze, ze zastava ani jiné zajisténi nema zddnou hodnotu. Suma proto znacné
presahuje ocekdvané ztraty, které jsou zahrnuty do snizeni hodnoty aktiv.

Emitent tvofi opravné polozky na snizeni hodnoty aktiv, ptedstavujici odhad vzniklé ztraty v
souvislosti s obchodnimi a jinymi pohleddvkami. Hlavnimi slozkami téchto opravnych polozek jsou
komponenty specifické ztraty, které se vztahuji k individudlné vyznamnym pohledavkam,
a komponenty kolektivni ztraty stanovené pro skupiny podobnych aktiv v souvislosti se ztratami, které
vznikly, ale dosud nebyly identifikovany. Tolerance u kolektivni ztraty je urCena na zakladé
historickych dat platebnich statistik pro podobné finan¢ni aktiva.

Navzdory vSem opatienim Emitenta za G¢elem omezeni nasledkt kreditniho rizika miZe selhani
protistrany nebo protistran Emitenta nebo jinych osob ve Skupiné zplsobit ztraty, které by mohly
negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v kone¢ném
dusledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

(e) Riziko urokové sazby

Podnikani Skupiny je vystaveno riziku kolisani urokovych sazeb do té€ miry, zZe Groena aktiva (véetné
investic) a pasiva nabyvaji splatnost nebo jsou piecenény v riizné dobé nebo v rizné vysi. Casova
obdobi, po ktera je tirokova sazba finan¢niho nastroje pevna, naznacuje, do jaké miry je tento nastroj
vystaven riziku urokové sazby.

Rizné typy derivati, které se pouzivaji ke snizeni dluzné ¢astky vystavené vykyvtim trokovych sazeb
a ke snizeni nakladi na zapajcky, zahrnuji pifedevsim trokové swapy. Tyto smlouvy jsou obvykle
domluveny s nominalni vysi a datem exspirace niz§im nebo stejnym jako podkladovy dluh, takze
jakakoliv zména fair value nebo ocCekavanych budoucich penéznich toki z téchto smluv je
kompenzovana odpovidajici zménou fair value nebo ocekdvanych budoucich penéznich tokil
z podkladové pozice.

Navzdory vSem opatfenim nelze vyloucit ztraty z divodu neptiznivych pohybl urokovych sazeb, které
by mohly negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v
koneéném disledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z DIuhopisi.

()] Ménové riziko

Emitent je vystaven vlivu pohybu aktualnich devizovych kurzi na jeho finanéni pozici a penézni toky.
Skupina je vystavena ménovému riziku pifi prodejich, nakupech a =zapajckach, které jsou
denominovany v jiné méné, nez jsou funkéni mény subjektti Skupiny, predevsim EUR, USD a CZK.
K snizeni ménového rizika u devizovych aktiv, dluhi a ocekavanych budoucich penéznich toki se
pouzivaji riizné typy derivatd. Mezi né patii ménové forwardy se splatnosti 1 rok az maximalné 5 let.
Tyto smlouvy jsou rovnéZ obvykle domluveny s nominalni vysi a datem exspirace, ktera je stejna jako
podkladovy dluh nebo oéekavané budouci penézni toky. Jakakoliv zména realné hodnoty nebo
budoucich penéznich tokt z t€chto smluv vyplyvajicich z ptipadného zhodnoceni nebo oslabeni ceské
koruny vuci ostatnim ménam je plné kompenzovana pfislusnou zménou realné hodnoty a/nebo
o¢ekavanych budoucich penéznich tokt z podkladové pozice.

Pokud jde o finan¢ni aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach, Emitent zajistuje, aby byla
omezena Cistd expozice na pfijatelnou trovenn nakupu nebo prodeje cizich mén za spotové kurzy,
pokud je nutné fesit kratkodobé nerovnovahy. Ocekavana Cistd expozice Emitenta v roce 2016 se
pohybuje kolem 50 — 60 mil. USD a 20 — 30 mil. EUR.



Navzdory pfijatym opatfenim nelze vyloucit ztraty z divodu nepfiznivych pohybt ménovych kurzi,
které by mohly negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v
kone¢ném disledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopisa.

(9) Riziko refinancovani

Zisk Emitenta, jeho finanéni situace a jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisi jsou zavislé na
schopnosti Emitenta vymahat plnéni od tietich osob a na schopnosti odbératelti plnit své dluhy vici
Emitentovi fadn€ a vcas. I v pfipadé fadné¢ho plnéni vSech dluhii viici Emitentovi plati, Ze pfijmy
Emitenta nemusi byt dostacujici k pokryti dluhti z Dluhopist.

Vzhledem k tomu, Ze Emitent nema zadné jiné dalsi vyznamné zdroje ptijmu, bude v takovém piipade
schopnost Emitenta uhradit k datu splatnosti dluh z Dluhopist zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy
refinancovat dalSim financovanim (at’ jiz ve formé uvéru, nové emise dluhopisii ¢i jinak), ptipadné
prodejem svych aktiv. V téchto pfipadech neexistuje zaruka, navzdory tomu, Ze Emitent je soucasti
silné skupiny, Ze Emitent bude schopen ziskat potfebné penézni prostredky, které mu umozni uhradit
jeho dluhy vuci Vlastnikiim Dluhopisi.

(h) Riziko konkurence

Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti podnikaji v oblasti vyroby zbrani a jsou ucastniky hospodarské
soutéze. Z tohoto divodu musi pruzné reagovat na meénici se situaci na trhu, na chovani konkurence a
na pozadavky spotiebiteld. Podil Emitenta na celosvétovém trhu ru¢nich palnych zbrani (v¢.
prislusenstvi) se pohybuje okolo 1-2 %. Trzni podily nejsou koncentrovany do omezeného mnozstvi
spole¢nosti, ale jsou vyznamné diverzifikovany.

V podminkich silné konkurence miize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen reagovat
odpovidajicim zpisobem na konkuren¢ni prostfedi, coz by mohlo vést ke zhorSeni hospodaiské
situace Emitenta a v konecném dusledku negativné ovlivnit jeho schopnost dostat dluhtim
vyplyvajicim z Dluhopist.

(1) Riziko ztraty kli¢ovych osob

Kli¢ové osoby Emitenta, tj. ¢lenové vedeni a pfedev§im vrcholového vedeni, spoluptisobi pii
vytvafeni a uskutec¢novani kliCovych strategii Emitenta. Jejich Cinnost je rozhodujici pro celkové
fizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskuteciiovat tyto strategie. Emitent véii, Ze bude schopen
udrZet a motivovat tyto osoby, a to i pfes silnou poptavku po kvalifikovanych osobach v oboru
strojirenstvi. I za timto i¢elem Emitent implementoval strednédoby akciovy motivacni program pro
klicové manaZery Emitenta. Emitent nicmén¢ nemtize zarucit, ze bude schopen tyto klicové osoby
udrzet a motivovat je nebo ze budou schopni oslovit a ziskat nové kliCové osoby. Emitent aktivné
podporuje a motivuje tyto kliCové osoby k nepfetrzitému zvySovani kvalifikace a praktickych
poznatkil, ¢im se snazi podporovat jejich kariérni rtst. Jejich pfipadnd ztrdta by mohla negativné
ovlivnit podnikédni Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a financni situaci, co by mohlo negativné
ovlivnit schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

{)) Riziko iniku informaci (strategie, nové produkty atd.)

Emitent zaméstnava osoby, které se podileji na ptiprave strategie Emitenta, vytvateni novych produktii
a urc¢ovani obchodniho sméru Emitenta. V ptipadé tiniku citlivych informaci o Emitentovi, mize dojit
k ohroZeni fungovani Emitenta nebo ztraty jeho dosavadniho postaveni na trhu, coZ by mohlo ve svém
disledku pfinést zhorSeni financnich vysledkd Emitenta a mit tak neptiznivy dopad na plnéni dluhti z
Dluhopisd.

(K) Rizika spojenda s pojisténim majetku Emitenta

ze naklady spojené s piipadnymi zivelnymi ¢i jinymi nepiedvidatelnymi udalostmi (jako napiiklad
pozar, bouiky, povoden, zaplava, vichfice, krupobiti apod.) nebudou mit negativni dopad na jeho
majetek a hospodarskou a financni situaci, jelikoZ pojisténi Emitenta neposkytuje plné kryti veskerych
rizik souvisejicich s majetkem Emitenta.
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() Riziko zahdjeni insolvenéniho Fizeni

v

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni (insolvencni zakon), ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen "Insolvenéni zdkon") je dluznik v upadku, jestlize ma vice vétitelt a
dluhy po dobu delsi 30 dnt po lhuté splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, piipadné je-li
predluzen.

| presto, ze je od roku 2012 v ucinnosti novela Insolven¢niho zdkona zamétena proti Sikanéznim
insolvenénim navrhiim, kterd zakotvuje urCita opatfeni, ktera maji zabranit neopodstatnénym a
nepodlozenym navrhtim na zah4jeni insolven¢niho fizeni, nelze vyloucit, ze takové navrhy nebudou
podany. Insolvencni fizeni je zahdjeno soudni vyhlaskou, kterou soud zvefejni nejpozdé€ji do 2 hodin
od doruceni insolven¢niho navrhu soudu. Od okamziku zvetejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o
insolvenénim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se naklddani s
majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni miize nalezet, pokud by mélo jit o podstatné¢ zmény
ve skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni.

I pfesto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykda, mimo jiné, jednani
nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodateni nebo k odvraceni hrozici skody, nelze
vyloucit, ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolvencniho fizeni podan na Emitenta,
ten bude omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit
na finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikéni, a tedy i na moZznosti dostat svym dluhtim z
Dluhopist.

(m)  Riziko pFeruSeni nebo ukonceni provozu

Pti dlouhodobém pteruseni nebo ukonceni provozu z diivodu selhani urcité technologie, obsluhy,
nefunk¢nosti IT, Zivelné pohromy, opravy apod., hrozi vyznamny vypadek v piijmech Emitenta, coz
muize v kone¢ném duasledku oslabit schopnost Emitenta dostat svym dluhim z Dluhopist. V této
souvislosti Emitent usiluje o eliminaci operativnich rizik a jejich piipadnych nasledkd, nicméné i pies
toto usili nelze tyto vypadky zcela vyloucit.

(n) Riziko v§eobecné hospodaiské recese a demografickych faktorii

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni urovni nebo na tirovni
pramyslovych odvétvi mize dojit ke snizeni vydajii spottebiteld. Tato obdobi mohou byt rovnéz
spojena se snizenou spotiebitelskou poptavkou po zbozi jako celku. Hospodarsky vysledek pak muize
nepfizniveé odrazet zmény ekonomickych podminek, zmény Grokovych sazeb, inflaci, nezaméstnanost,
penézni a financni politiku a jiné vyznamné vné&jsi udalosti, stejné jako zmény demografickych
ukazatelll na trzich. Na podnikani Emitenta se mohou odrazit i skutecné nebo potencialni obavy
Z recese, protoze takové obavy obvykle vedou ke zvySenym tsporam, coz se miiZze nepiiznivé odrazit
na hospodaiském vysledku Emitenta a mit tak nepiiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat svym
dluhtim z Dluhopisii.

(0) Soudni a jind Fizeni

K datu vydani Prospektu Emitent neni ucastnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych fizeni, ktera by
vyznamné souvisela s jeho finan¢ni nebo obchodni situaci. K datu tohoto Prospektu si Emitent neni
védom Zzadnych nevyfeSenych spord, které by mohly ohrozit nebo zna¢né nepfiznivé ovlivnit
hospodaisky vysledek Emitenta. PiestoZze v soucasnosti neexistuji zadna soudni, rozhod¢i ani jina
fizeni (probihajici nebo hrozici), ktera by méla vyznamny neptiznivy dopad na obchodni nebo finan¢ni
situaci Emitenta, do budoucna nelze vznik takovych spord vylouéit. Negativni vysledek piipadnych
soudnich sporti Emitenta a mozné souvisejici nahrady $kody mohou mit vliv na obchodni nebo
finan¢ni ¢innost Emitenta a jeho budouci vyhledy.

(p) Riziko regulatorni

Oblast podnikani Emitenta je vysoce regulovana a to zejména maloobchodni prodeje zbrani privatnim
osobam na klicovych trzich Emitenta. Emitent musel ziskat povoleni k provadéni zahrani¢niho
obchodu s vojenskym materidlem, aby mohl podnikat na mezinarodnim trhu s vojenskym materialem.
Vlastni obchodni pfipady Emitenta navic podléhaji licen¢nimu fizeni ze strany Ministerstva pramyslu
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a obchodu CR, vé&etné udéleni souhlasu Ministerstva zahraniénich véci CR a Ministerstva obrany CR.
Kontrola exportu vojenského materialu ma zabranit vyvozum do rizikovych zemi, kde hrozi zneuziti
tohoto materialu napt. k potlaceni lidskych prav ¢i k ptedprodeji neoficidlnim ozbrojenym slozkam.
Na nékterych trzich dale dochazi ke schvalovacimu fizeni ze strany statnich organti i na trovni dovozi
z Ceské republiky. Uvedena regulatorni omezeni a nedostatek &i ztrata licenci a povoleni mohou mit
negativni vliv na podnikani Emitenta a schopnost plnit jeho dluhy z Dluhopisti.

(o) Riziko omezeni statnich vydajii na armaddu a ozbrojené slozky

Za rok 2014 znamenal podil dodavek pro ozbrojené slozky cca 19 % vSech trzeb Emitenta. Omezeni
vydajli na armadu a ozbrojené slozky muze negativné ovlivnit ucast Emitenta ve vyb&rovych fizenich.
Vyznamné naklady na piipravu a budouci realizaci zakazky pak mohou byt znehodnoceny. Vybérova
fizeni na dodavky pro ozbrojené slozky jsou technicky, Casové a finan¢né€ ndro¢né, a jejich zruseni ¢i
pozastaveni miize mit kratkodoby negativni dopad do vysledku hospodaieni Emitenta. Ugast na téchto
fizenich je vSak pro Eminenta s ohledem na budouci prodeje nezbytna.

(n Riziko dlouhodobych kontrakti s fixni cenou

Dlouhodobé kontrakty pro ozbrojené slozky maji Casto fixni podminky, které jsou nékdy velmi
problematicky meénitelné a v ptipadé zmény na trhu nevyhodné pro Emitenta. Emitent tak pfebira
veskera potencialni rizika s tim spojena. Ptiprava a realizace kontraktti trva nékolik mésict i let a ptes
nastavena vnitfni opatfeni nemize Emitent zarucit vzdy bezproblémovy prubéh, ktery zaruci v€asné
dodavky v pozadované kvalit¢ a za vyrobni naklady dané rozpoc¢tem. Prestoze Eminent ma urcitou
moznost zmény podminek smluv, fixni kontrakty jsou ze své podstaty rizikové. Ptipadné zpozdéni
dodavek mtze znamenat finan¢ni ztratu — smluvni pokuty hrazené Emitentem. Nékteré smlouvy
mohou byt také vypovézeny bez adekvatni nahrady. Tyto skute¢nosti mohou mit negativni dopad na
hospodateni Emitenta a plnéni dluhd z Dluhopis.

(s) Riziko zmaieni vydajit na vyzkum vyvoj; Neudrieni technologického pokroku

Zakladem tuspésnych prodeju je technologicky kvalitni produkt. Vyvoj novych produkt je proces
nakladny, dlouhotrvajici a nesouci mnoho potencialnich rizik. Vyvoj nové zbrané trva obvykle 1-3
roky a v prib&hu se muze objevit n€kolik objektivnich piekazek veetné zdrazeni ¢i zpozdéni celého
vyvoje. Vzhledem ke slozitosti celého procesu se nemusi rozsahlé¢ vydaje na vyzkum a vyvoj vzdy
vratit v obchodné uspé&$ném vyrobku. Toto riziko je ovS§em nucen Emitent podstoupit s ohledem na
udrzeni technologického vyvoje v oblasti vojenského materidlu ve svéte.

® Riziko limitace ucasti ve velkych zakdzkdch

Aktualni vyrobni moznosti Emitenta mohou byt omezenim v ucasti na velkych vybérovych fizenich na
dodavky zbrani pro ozbrojené slozky. Podminky tendru mohou byt naro¢né na finan¢ni prostredky
vynalozené Emitentem. Nutné investicni ndklady Emitenta na uspokojeni velkych zakdzek mohou
negativné ovlivnit momentalni ekonomickou situaci Emitenta.
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1.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdé€lena do nasledujicich kategorii.
(@) Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potenciélni investor do Dluhopisti si musi sdm podle svych pomért urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by mél predevsim:

- mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k uc¢elnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (v€etné jeho pifipadnych
dodatki) pfimo nebo odkazem,;

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v
kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové
investi¢ni portfolio;

- mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist;

- uplné€ rozumét podminkdm Dluhopist (pfedev§im Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu,
véetné jeho piipadnych dodatkll) a byt sezndmen schovadnim ¢i vyvojem jakéhokoliv
prislusného ukazatele nebo financ¢niho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisti mize mit negativni vliv na investorem
ocekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisii.

(b) Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Dluhopisy predstavuji komplexni finanéni nastroj. Instituciondlni investofi obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni
finan¢ni néstroje s pfeméfenym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit
vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopisti, které jsou
komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finan¢nim
poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a
dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora. Nevhodnost
investice do Dluhopisti miize mit negativni vliv na investorem oc¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice
do Dluhopist.

(©) Riziko p¥ijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek).
Ptijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize v kone¢ném disledku znamenat, ze v ptipadé
insolven¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikd DIuhopist z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife,
nez kdyby kpfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S rustem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych dluht z Dluhopisti.

(d)  Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu nemuze existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné
likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat.
Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k
vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti Dluhopisim nepiijatym k obchodovani na regulovaném
trhu. V pripad¢ Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné
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ocenit takové Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

(e) Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mtize byt ovlivnéna urovni poplatkd uctovanych
obchodnikem S cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo
uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouZzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si muze UcCtovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho U¢tu, pfevody cennych papirt, sluzby
spojené suschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou G¢tovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na pfedpokladany vynos z Dluhopist z pohledu
investora.

4] Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopisti a hodnota pro Vlastniky Dluhopist
pfi odkupu mtize byt nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt
tato hodnota i nulova.

(9) Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami ptfed datem jejich
Splatnosti, je Vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz$iho nez piedpokladaného vynosu z davodu
takového predcasného splaceni.

(h) Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit
dan¢ nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu
Dluhopistt ¢i jehoz jsou obcéany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu.
V nékterych stadtech nemusi byt k dispozici zddné oficialni stanoviska danovych ufadt nebo soudni
rozhodnuti k finan¢nim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pii ziskani,
prodeji ¢i splaceni téchto DIuhopisti spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto
Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcti ohledné jejich individualniho
zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt ucinéno minimalné po
zvézeni kapitoly "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice" tohoto Prospektu. RovnéZ piipadné
zmény danovych predpisi mohou zpisobit, ze vysledny vynos z Dluhopist mize byt niz$i, nez
Vlastnici Dluhopisti ptivodné ptedpokladali, a/nebo ze Vlastnikovi Dluhopisti mtze byt pii prodeji
nebo splatnosti DIuhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

(i Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinfla¢nim dolozku a Ze realnd hodnota investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud
vyse inflace piekro¢i vysi nominalnich vynosti z Dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopisi
bude negativni.

M Zikonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koup€ Dluhopist
muze byt predmétem zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nemé ani
nepfebird odpoveédnost za zdkonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle
zakonu statu (jurisdikce) jeho zalozeni, resp. jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny
(pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemlze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
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rozhodovanim ohledn¢ zakonnosti ziskani Dluhopist. Tato skuteCnost miize mit negativni vliv na
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

(K) Zména prdva

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemuze byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského
prava nebo Ufedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého préva, zejména nabyl
ucinnosti novy obcansky zakonik (zakon ¢. 89/2012 Sb.), zékon o obchodnich korporacich (zékon ¢.
90/2012 Sb.) a tada dalSich souvisejicich pravnich predpist, které se budou vztahovat na vztahy mezi
Emitentem a Vlastniky Dluhopisi. Nové pravni ptedpisy, mimo jiné, predstavily fadu novych
pravnich institutd, zménily do znacné miry koncept absolutni a relativni neplatnosti pravnich jednani a
kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem. Emitent k datu tohoto Prospektu provedl tzv. opt-in dle
§ 777 odst. 5 ZOK a tidi se ZOK jako celkem.

S ohledem na relativné kratky ¢asovy odstup mezi G¢innosti novych pravnich predpist a Datem emise
neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudli a pravni
vyklady a komentafe k jednotlivym ustanovenim novych pravnich piedpisti se v tadé piipadi
vyznamn¢ lisi. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich piedpisii - a z
toho vyplyvajici pravni nejistota - mlze mit negativni vliv na splnéni dluht vyplyvajicich
Z Dluhopisti.

() Dluhopisy s pohyblivou uirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo
hodnot podkladovych aktiv a nejistych tirokovych pfijmi. Pohyblivé Grokové sazby nedavaji jistotu
urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou trokovou sazbou piedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly
na vyvoji hodnot referenc¢ni sazby PRIBOR jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u n¢hoz je
vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych Grokovych sazeb, a to s cilem zvysit jeho
vynosovy potencidl. Investovani do Dluhopisi s sebou vSak nese riziko, které neni spojovéano s
obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to ze vysledny vynos Dluhopist bude nizs§i nez
vynos béznych dluhopisti za stejné obdobi.

(m)  Riziko nepiedvidatelné uddlosti

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zptisobi poruchy na financnich
trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzii, miize mit vliv na hodnotu Dluhopist. Negativni vliv
takovych udalosti by mohl zpisobit snizeni navratnosti penéznich prostiedkli investovanych
Emitentem a ohrozit tak schopnost Emitenta, splatit veskeré dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopis.
Dale mize byt hodnota DIluhopist a jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politické,
ekonomickeé ¢i jiné povahy), kterd se stane i v jiné zemi, nez ve kterém jsou Dluhopisy vydavany a
obchodovany.
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2. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (www.czub.cz) v sekci O nas, ¢ast Pro investory lze nalézt nasledujici
dokumenty, jez jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument stranky

Konsolidovana tcetni zavérka Emitenta dle CAS | Vyro¢ni zprava za rok 2013 | 16 - 17 (vyrok
za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013, véetné auditora), 46 - 69
vyroku auditora (0Cetni zavérka -

priloha ¢. 2)

Konsolidovana tcetni zavérka Emitenta dle | Udetni zavérka za rok 2014 | cely dokument
IFRS za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014, | dle IFRS
vcetné vyroku auditora
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3. UMISTENI DLUHOPISU A PRIJETI NA REGULOVANY TRH

3.1 OBECNE INFORMACE O UMISTENI DLUHOPISU

Emitent povéfil na zakladé prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti ze dne 21. 8. 2015, ve znéni
dodatku ¢&. 1, spole¢nosti (i) Ceska spofitelna, a.s., se sidlem na adrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC: 140 00, ICO: 452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B 1171, vedenou
Megstskym soudem v Praze, a (ii) Komer¢ni banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Na Piikopé¢ 33 ¢p.
969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1360, vedenou
Meéstskym soudem v Praze, jakozto vedouci spolumanazery nékterymi cinnostmi spojenymi
s ptipravou Emise a umisténim Dluhopisi. Krom& toho Emitent téz povéfil spoleénost Ceska
spofitelna, a.s., ¢innostmi Administratora a Agenta pro vypocty a spole¢nost Komer¢ni banka, a.s.,
¢innostmi Kota¢niho agenta. Vedouci spolumanazefi se Emitentovi smluvné zavazali, Ze vyvinou
maximalni usili, které od nich lze rozumné pozadovat, aby Dluhopisy umistili na trhu; avSak
Vv ptipadé, ze se umisténi Dluhopisii v celkové jmenovité hodnoté¢ Emise nepodati, nebudou Vedouci
spolumanazefi ani jakakoliv jina osoba povinni neumisténé Dluhopisy upsat na vlastni ucet (povinnost
typu "nejlepsi snaha" ("best efforts")).

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely piijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP, a nikoli pro ucely vetejné nabidky jakychkoli Dluhopist.

Dluhopisy umisténé na trhu budou upsany Vedoucimi spolumanazery a Spolumanazerem k Datu
emise, pfipadné jinému dni ¢i dniim dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanazery a
Spolumanazerem. Vedouci spolumanazeii Dluhopisy nasledné prodaji koncovym investortim.

3.2 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Emitent nehodla pozadat o schvéleni nebo uznani tohoto Prospektu (véetné jeho
ptipadnych dodatki) v jiném staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky (pfipadné dalsich statil, které budou bez dalstho uznavat Prospekt schvaleny CNB jako
prospekt opraviujici k vefejné nabidce DIuhopist v takovém staté). Osoby, do jejichz drzeni se tento
Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsitovani jakychkoli materialti vztahujicich
se k Dluhopistim.

Krom¢ vySe uvedeného Emitent Zada nabyvatele Dluhopisli, aby dodrzovali ustanoveni vSech
pfislusnych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat,
zptistupniovat ¢i jinak davat do ob&hu tento Prospekt, véetné jeho pifipadnych dodatkd, nebo jiny
nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s DIuhopisy souvisgjici, ato ve vSech pfipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy c¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo
pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobe.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi s tim, ze
(i) tato osoba je srozuména se vSemi pfislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zpiisob nabidky &i prodeje vztahuji, ze
(ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZzena vSechna
prislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze
(iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni
kupujici informovat o tom, ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riiznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozornuje potencialni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
vsouladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regula¢nim organem jakéhokoli stdtu Spojenych stati americkych, a v disledku toho nesmé&ji byt
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nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statt americkych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném
k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registraéni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (déale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli
materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi
papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papirii ve smyslu zakona o spole¢nostech zroku 1985 v platném znéni. Veskera
pravni jednani tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak
souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finanénich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natfizenim o propagaci finanénich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z
roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

3.3 PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent ptedpoklada,
ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise.

Vedouci spolumanazefi jsou opravnéni provadét stabilizaci Dluhopisi a miZou podle své uvahy
vynalozit usili k uskuteénéni kroku, které budou povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo
udrzeni takové trzni ceny Dluhopisd, ktera by jinak nemusela prevladat. Vedouci spolumanazefi
muiZou tuto stabilizaci kdykoliv ukonéit. Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako zprostiedkovatel
pii sekundarnim obchodovani (market maker).
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4. EMISNI PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolecnosti Ceska zbrojovka a.s. se sidlem Uhersky Brod, Svat.
Cecha 1283, ICO: 463 45 965, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 712 vedenou Krajskym
soudem v Brné (dale jen "Emitent"), v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté do 1.500.000.000
K¢ (slovy: jedna miliarda a pét set milionti korun ¢eskych), nesouci pohyblivy trokovy vynos, splatné
v roce 2022 (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen "Dluhopisy™),
se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdgjsich piedpist (dale jen "Zakon o dluhopisech"). Emise Dluhopist byla
schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 14. 1. 2016. Dluhopisim byl Centralnim
depozitafem (jak je tento pojem definovan nize) pfidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003513533.
Nézev Dluhopisu je Dluhopis C. ZBROJOVKA VAR/2022.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynost a splacenim Dluhopisii bude zajistovat
Ceskad spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsana
V obchodnim rejstitku pod sp. zn. B 1171 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale téz jen
"Administrator"). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikim Dluhopisti (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem'). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici Kk nahlédnuti Vlastnikim Dluhopis v bé&Zné pracovni dobé v uréené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Cinnosti agenta pro vypodty spojené s provadénim vypoétll ve vztahu k Dluhopisim bude provadét
Ceska spofitelna, a.s. (dale téz jen "Agent pro vypocty").

Emitent pozadal prostfednictvim Komercni banky, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Na Piikopé 33 ¢p.
969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsané v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1360, vedenou
Méstskym soudem v Praze (dale téZ jen "Kotacni agent"), o pfijeti Dluhopisi k obchodu na
Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s. (dale jen "BCPP"); zadost smétovala k tomu, aby
s Dluhopisy bylo zapocato obchodovani k Datu emise. V piipadé pfijeti Emise k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP budou DIluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném
trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1. Forma, jmenovita hodnota, piredpokladany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a maji formu na dorucitele. Kazdy Dluhopis
ma jmenovitou hodnotu 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun eskych). Piredpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a pét set milionti korun ¢eskych).
Pocet Dluhopist je 500 (slovy: pét set) kust.

1.2.  Oddéleni priava na vynos; vyménna a piredkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani
vyménna prava.

1.3.  Vlastnici Dluhopisi

Pro tcely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu” ¢i "Vlastnikem Dluhopisi" rozumi
osoba, na jejimz Uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozital" znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha
1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308,
vedenou Méstskym soudem v Praze.
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Dokud nebude Emitent piesvédCivym zpusobem informovan o skuteénostech prokazujicich, Ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli diivoda zapsan na svém uctu vlastnika
v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papirQi, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

1.4.  Prevod Dluhopisi

Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena. K ptfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na
uctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho
depozitate. V piipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zédkaznikd dochazi k
pfevodu Dluhopisi (i) zapisem pfevodu na uctu zakaznikli v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a
predpisy Centralniho depozitate s tim, Ze majitel Gctu zdkaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy
prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikil, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi
Vlastniky DIuhopist v ramci jednoho G¢tu zakaznikl, zapisem pievodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.

1.5. Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papiriim nebyl pfidé€len rating. Samostatné financni hodnoceni
Emise nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, EMISNI KURZ, LHUTA PRO
UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1.  Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise DIluhopist je stanoveno na 27. 1. 2016 (dale jen "Datum emise"). Dluhopisy mohou byt
vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise v pribéhu lhity pro
upisovani, ktera skoné¢i uplynutim 12 (dvanacti) mésici od Data emise (dale jen "Emisni lhita"),
ptipadné dodate¢né lhity pro upisovani (dale také "Dodateéna emisni lhiita"), pokud nebude Emisni
lhita dostacujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhlty je Emitent povinen oznamit
zpusobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky.

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v prubéhu Emisni lhity, resp. Dodate¢né emisni lhity, vydat
Dluhopisy i ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je
predpokladand celkovd jmenovitd hodnota Emise, objem tohoto zvySeni nepiekroci 50 % (padesat
procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopist.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodateéné emisni lhity oznami
Emitent Vlastnikiim Dluhopisti zptisobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky, celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich Emisi, avSak jen v pfipade, ze takova
celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist je nizs§i nebo vyssi nez celkova piedpokladana
jmenovita hodnota Emise uvedena v ¢lanku 1.1 shora.

2.2. Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopisti ptipadné vydavanych po Datu emise bude urCen Emitentem na zakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise
bude déle piipocten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos, bude-li to relevantni.

2.3.  Zpusob a misto tpisu Dluhopist

Dluhopisy budou nabidnuty prostfednictvim vedoucich spolumanaZeri Emise, spole¢nosti Ceska
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spofitelna, a.s., a Komer¢ni banka, a.s. (dale téZ "Vedouci spolumanaZeri"), ke koupi v ramci
sekundérniho trhu zejména kvalifikovanym i jinym investorim, a to v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy a prospektem Dluhopist. Cast Dluhopisti upiSe jako spolumanaZer Sberbank CZ, a.s. (dale
téz "Spolumanazer").

Emitent udélil Vedoucim spolumanazerum vyhradni povéfeni v souvislosti s Emisi pusobit v roli
vedoucich spolumanazerti a Vedouci spolumanaZefi se zavazali vi¢i Emitentovi vynalozit veSkeré
pfimétené usili, které na nich lze rozumné pozadovat, aby vyhledali potencialni investory (zajemce 0
koupi Dluhopisti) a prodali jim Dluhopisy na sekundarnim trhu. Vedouci spolumanazefi ani zadna jina
osoba vSak v souvislosti s Emisi nepfevzali vu¢i Emitentovi zadnou pevnou povinnost Dluhopisy
upsat ¢i koupit.

Dluhopisy umisténé Vedoucimi spolumanazery budou k Datu emise, nebo jakymkoli pozd¢jsim datim
dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanazery, vydany pfipsanim na majetkové ucty
Vedoucich spolumanazerti na zakladé smlouvy o upsani a koupi dluhopist uzaviené pied Datem
emise, resp. prislusnym dnem vypofadani primarniho upisu, jejimz predmétem bude povinnost
Emitenta vydat, a povinnost Vedoucich spolumanazeri upsat a koupit, Dluhopisy za podminek ve
smlouve uvedenych.

Vedouci spolumanazefi, resp. SpolumanaZer, mohou Dluhopisy upisovat v sidle Emitenta, pfip.
Vedoucich spolumanazerti, resp. Spolumanazera, a to i za pouziti prostiedkii komunikace na dalku,
pocinaje 18. 1. 2016 v souladu s ptislusnymi pravnimi piedpisy.

Dluhopisy budou v pfislusny den vyporadani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopist
pripsany ve prospéch Vedoucich spolumanazeri a Spolumanazera v evidenci Vlastnikti Dluhopist
proti zaplaceni emisniho kurzu na pfislusny tucet sdéleny za timto ucelem Emitentem Vedoucim
spolumanazeriim a Spolumanazerovi.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1.  Status Dluhopisu

Dluhopisy zaklddaji piimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespon rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym nezajisténym dluhtim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhtt Emitenta, unichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisi.

4. POVINNOSTI EMITENTA

4.1.  Povinnost zdrZet se ziizeni zajisténi

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych dluhd, vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopist, a v souladu s témito Emisnimi podminkami neziidi ani neumozni zfizeni
zadného zajisténi jakychkoliv dluhti z dluhopisti, smének ¢&i jinych dluhovych cennych papirt
zastavnimi nebo jinymi podobnymi pravy tfetich osob, které¢ by omezily prdva Emitenta nebo jeho
Dcetiné spolec¢nosti k jejich soucasnému nebo budoucimu majetku nebo ptijmim, pokud nejpozdéji
soucasn¢ se ziizenim takovychto zastavnich prav nebo jinych podobnych prav tretich osob Emitent
nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi
dluhy nebo (ii) zajistény jinym zpusobem, schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek). Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na
jakékoliv zastavni nebo jind podobna prava tietich osob (soucasna nebo budouci):

(@) k akciim, podilim nebo podobnym pfimym kapitadlovym Gcastem Emitenta v jakékoliv jeho
Dcetiné spolecnosti ziizené jako zajisténi jakéhokoliv financovani poskytnutého jakoukoliv
tteti osobou mimo Skupinu jakékoliv Dcetiné spolecnosti; nebo
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(b) vaznouci na majetku Emitenta nebo Dcefiné spoleCnosti v souvislosti s obvyklym
hospodatenim Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi
operacemi Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti, vetné, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich uvérd Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti zajiSténych
zajisStovacim pfevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti v souvislosti se zajistovacimi
derivaty uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou spoleCnosti, k zajisténi proti pohybu
urokovych sazeb nebo ménovych kurzt (pro vylou€eni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivati
slouzicich pro spekulativni t¢ely); nebo

(d) jakakoliv zastavni nebo jina vécna prava tretich osob (soucasna nebo budouci) vyplyvajici ze
smluvnich ujednéni Emitenta nebo jakékoliv jeho Dcefiné spolecnosti existujici k Datu emise,
vcetné jakéhokoliv refinancovani takovychto dluhti zajistovanych Emitentem; nebo

(e) ziizena za ucelem zajisténi jakychkoli dluhti Emitenta nebo Dcetiné spole¢nosti vzniklych v
souvislosti s Projektovym financovanim za predpokladu, Ze majetek nebo pfijmy, k nimz byla
pfedmétnd zastavni prava nebo obdobna prava tietich osob zfizena jsou (i) majetkem, ktery je
vyuzivan nebo kterého mé byt pouzito v souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové
financovani vztahuje, nebo (ii) pfijmy ¢i pohledavkami, které vzniknou z provozu, nesplnéni
sjednanych parametrii nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje nebo znieni nebo
poskozeni takového majetku; nebo

0] jakakoliv zastavni nebo jina podobna prava tretich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikla na
zaklad¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

4.2 DalSi zadluZeni

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech vydanych a dosud nesplacenych dluhli vyplyvajicich z
Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami neuzavie on ani jakadkoli Vyznamna dcefind spole¢nost
jakoukoliv transakci, ktera by piimo nebo neptimo vedla ke zvySeni Zadluzenosti Skupiny, pokud by v
dusledku uzavieni takovéto transakce (i) ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti
piekrocil hodnotu 3,00 nebo (ii) nastal Ptipad neplnéni povinnosti nebo Ptfipad neplnéni povinnosti
hrozil ¢i trval. Konsolidovany Cisty pomér zadluzenosti se vypocita z poslednich dostupnych udajt o
Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamysleného zvyseni Zadluzenosti. Toto omezeni se
nevztahuje na jakékoliv zaruky nebo ruceni ve formé rucitelského prohlaseni, finan¢ni zaruky nebo
jiné formy ruceni, zaruky, smé€ne¢né ruceni nebo prevzeti spole¢né a nedilné povinnosti poskytnuté ve
prospéch tietich osob mimo Skupinu, které v jakémkoliv okamziku ve svém souhrnu nepiesahuji
50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach. Toto omezeni se dale nevztahuje na zadluzeni
vzniklé (i) ze zdkona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti, (ii) v souvislosti s béznou
obchodni ¢innosti Emitenta (véetné dokumentarnich akreditivii a bankovnich zaruk vystavenych za
Emitenta, resp. Vyznamnou dcefinou spoleCnost), (iii) v souvislosti se zajiStovacimi derivaty
uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou spolecnosti, k zajisténi proti pohybu trokovych sazeb
nebo ménovych kurzii (pro vylouceni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivatd slouzicich pro
spekulativni ucely), (iv) v souvislosti s Projektovym financovanim nebo (v) Vv souvislosti s
refinancovanim jakychkoli dluhd existujicich k Datu emise (avSak maximaln¢ do vySe
refinancovaného dluhu).

4.3.  Transakce s propojenymi osobami
Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osobé
neprovedou transakci ani nepfijmou opatfeni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.4.  Nakladani s majetkem

Emitent ani jakdkoli Vyznamna dcefina spolecnost nepfevedou ani jinak nezcizi nebo neposkytnou, at’
uz v ramci jedné nebo nékolika transakci (souvisejicich nebo nesouvisejicich), zadny sviij majetek v
hodnoté ptesahujici 50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach, pokud by v disledku realizace
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takovéto transakce (i) ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluZzenosti piekroc¢il hodnotu 3,00
nebo (i1) nastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Piipad neplnéni povinnosti hrozil ¢i trval.

Emitent a jakakoli Vyznamna dcefina spoleénost dale mohou pievést ¢i jinak zcizit nebo poskytnout,
at’ uz v ramci jedné nebo nékolika transakci (souvisejicich nebo nesouvisejicich), sviij majetek, pouze
pokud (i) je transakce provedena za realnou protihodnotu (fair value) a minimalné 75 % protihodnoty
tvofi hotovost ¢i ekvivalentni plnéni, (ii) nehrozi ¢i netrva Piipad neplnéni povinnosti, (iii) pii
transakci v hodnoté 50.000.000 K¢ ¢i vyssi dolozi Emitent pfedem ocenéni predmétu transakce
nezavislym znalcem, auditorem nebo financni instituci a (iv) ziskané prostfedky pouZzije na provozni
potfeby nebo na splaceni Dluhopisi v ob&hu nebo na refinancovani dluhu, ktery je vztahu k
Dluhopistim seniorni.

Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti se vypoéitd z poslednich dostupnych tdaji o Cisté
zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamysleného nakladani s majetkem, avSak ne starsi nez 30
dni.

45.  Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluhti vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplaté ani nevyplati jakoukoliv
dividendu nebo jiny podil na zisku nebo podil na zakladnim kapitalu, neposkytne zapujcku/tvér
akcionafi nebo nesplati dluh akcionafi, pokud by v disledku takovéto transakce ukazatel
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekrocil hodnotu 3,00, nebo pokud by hrozil ¢i trval
Ptipad neplnéni povinnosti. Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti se vypocitd z poslednich
dostupnych tdaji o Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu zamyslené vyplaty dividendy,
poskytnuti zapljcky/avéru nebo splatky dluhu. Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahuje na
transakce bez vlivu na hotovost, napt. zapocet dividendy proti pohledavce viici akcionafi apod.

4.6.  Definice
Pro ucely tohoto ¢lanku 4 maji nize uvedené pojmy nésledujici vyznam:

"Cista zadluZenost" znamena celkovou ZadluZenost &lenti Skupiny na konsolidované bazi k
rozhodnému datu, avSak po odecteni celkové vyse Penéznich prostredkl a ekvivalentll v té dob¢ a v
rozsahu, ktery uz nepodléha jinému odpoctu.

"Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti" znamena, k rozhodnému datu, pomér (a) Cisté
zadluzenosti v takovyto den k (b) ukazateli EBITDA za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi
(Measurement Period), za které jsou k dispozici interni ucetni zavérky bezprostiedné pied rozhodnym
datem.

Navic se pro tcely vypoctu ukazatele EBITDA za piislusné obdobi ujednava nasledujici:

(d) akvizice realizované uréenou osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych spoleénosti, veetné
akvizic slou¢enim (fizi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jakoukoliv osobou nebo
kteroukoliv z jejich Dcefinych spole¢nosti, kterou danad osoba nabyla do vlastnictvi, a to
véetné vSech souvisejicich financnich transakei, jakoz i zvySeni vlastnického podilu v
Dcetinych spole¢nostech, realizovanych béhem Rozhodného obdobi nebo po takovém
referencnim obdobi a také k datu vypoctu nebo pred timto datem, piipadné které maji byt
realizovany k datu vypoétu, budou mit pfedbézny (pro forma) uéinek (stanoven v dobré vife
odpoveédnym tcetnim nebo finanénim pracovnikem Emitenta), jako kdyby byly zrealizovany
v prvni den Rozhodného obdobi;

(b) bude vyloucen ukazatel EBITDA s ohledem na pferusené operace (provozy) stanoveny v
dobré vife odpovédnym tcéetnim nebo finanénim pracovnikem prislusného subjektu v souladu
s IFRS, vcetné operaci a podnikil (a obchodnich podilt v takovychto operacich a podnicich)
odprodanych pted datem vypoctu;

(c) jakakoliv osoba, ktera je k datu vypoc¢tu Dcetinou spoleénosti, bude povazovana za Dcefinou
spole¢nost v pribéhu celého Rozhodného obdobi; a
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(d) jakakoliv osoba, ktera neni k datu vypoltu Dcefinou spole¢nosti, nebude povaZovéina za
Dceftinou spole¢nost kdykoliv pfed Rozhodnym obdobim.

Pro ucely vypoctu "Konsolidovaného Cistého poméru zadluZenosti" nebo jakékoliv jeho slozky za
ur¢ité obdobi bude odpovédny ucetni nebo financni pracovnik piislusného subjektu v dobré vife
provadét piedbézné (pro forma) kalkulace (zahrnujici pfedbézné vydaje a tspory nakladd, jakoz i
synergie vedouci ke snizovani nakladi, které (i) uz nastaly nebo jejichz vyskyt - pouze s ohledem na
uspory nakladii nebo synergie vedouci ke snizovani naklada ptipocitatelnych akvizici jiného subjektu -
Ize ptimé&fené ocekavat ve lhaté nasledujicich 12 mésicti po datu vypoctu; a (ii) jsou rozumné
identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to vcetné (nikoliv vSak vylucné) téch, které vznikly v
disledku jakychkoliv tikoni ze strany Emitenta nebo kterékoliv z jeho Dcefinych spolecnosti -
zejména v souvislosti s jakymkoliv planem nebo programem na snizovani a usporu nakladi nebo ve
spojeni s jakoukoliv transakci, investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci, reorganizaci podniku
nebo v jiné souvislosti - a to na zakladé rozhodnuti pfijatého v dobré vife vykonnym nebo financnim
feditelem a/nebo jakoukoliv osobou na podobné seniorské ti¢etni pozici u Emitenta).

"Dcefina spole¢nost" znamena v uréitém case jakoukoliv dalsi spolecnost ("druha osoba") ve vztahu
ke kterékoliv spole¢nosti ("prvni osoba"),

(@) jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prosttednictvim
zakladniho kapitdlu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat Cleny fidiciho organu druhé
0soby nebo jinak; nebo

(b) jejiz ucletni zavérky jsou konsolidovany s tGéetnimi zavérkami prvni osoby v souladu s
prislusnymi pravnimi pfedpisy a vSeobecné uznavanymi ti€etnimi principy.
"EBITDA" znamena konsolidovand EBITDA jednotlivych ¢lenti Skupiny vypoctena jako:
(@) vysledek hospodafteni pied zdanénim;
(b) snizeny o vynosové troky;
(c) zvyseny o nakladové troky;

(d) zvyseny o odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a zGétovani kladného
konsolida¢niho rozdilu a snizeny o zictovani zaporného konsolidacniho rozdilu;

() zvySeny o zménu stavu rezerv a opravnych polozek s vyjimkou zmény stavu rezerv Emitenta
na zavazky vuci tietim osobam z titulu zprosttedkovatelskych provizi v souvislosti s prodejem
zbozi Emitentem,;

(f) sniZeny o trzby z prodeje cennych papirt a podili; a
(9) zvyseny o prodané cenné papiry a podily.

"Finan¢ni leasing" znamena jakoukoliv smlouvu o pronajmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji,
ktera je povazovana za finan¢ni nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.

"IFRS" znamen& Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
znéni ptijatém Evropskou unii, které jsou konzistentn€ uplatiiovany.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kaucni zaruky), zaruky za
akontaci nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhim Emitenta a/nebo jeho
Dceftinych spole¢nosti (véetné Emitenta) vzniklym v ramci bézné obchodni ¢innosti.

"PenéZzni prostiedky a ekvivalenty" znamenaji hotovost a vklady splatné na vyzadani, spolecné s
kratkodobymi, vysoce likvidnimi investicemi, které jsou okamzit¢ premeénitelné na znamy objem
hotovosti a které jsou pfedmétem nevyznamného rizika zmény své hodnoty.

"Podnik ve skupiné€" znamena ve vztahu k jakékoliv osob¢, jakoukoliv investici nebo subjekt (ktery
sam o sob¢ neni Dcefinou spole¢nosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba vlastni (at’ uz ptimo
nebo neptimo) podil, pficemz Spolecny podnik neni Podnikem ve skupiné.
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"Projektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti finan¢nich prostfedkt, které maji byt v
pfevazné mife a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli
majetku, pficemz osoby poskytujici takové finan¢ni prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni
prostiedky byly dluznikem splaceny z pfijmi z uZzivani, provozovani, ndhrad za zniceni nebo
poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé
takovych finan¢nich prostfedkii opravnéné piedpokladat, Ze jistina a urok z takto poskytnutych
finan¢nich prostiedkd budou splaceny z takovych ptijmi z projektu.

"Rozhodné obdobi" znamena posledni dvé uplna fiskalni pololeti, za které byly vypracovany a jsou k
dispozici prislusné ucetni zavérky.
"Skupina" znamena k ur¢itému dni Emitenta a v§echny osoby ovladané Emitentem.

"Spole¢ny podnik" znamena jakykoliv spole¢ny obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spole¢nost,
neregistrovanou firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik, vetejnou obchodni spole¢nost (partnership)
nebo jiny subjekt.

"Vyznamna dcefina spolenost" znamena dcefinou spolecnost Emitenta, jejiz podil na EBITDA
prevySuje 10 %, posuzovano podle poslednich konsolidovanych ucetnich vykazi.

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo
duplikace) vzdy znamena celkovou nesplacenou ¢astku jistiny, kapitdlu nebo nominalni hodnoty
(v€etné fixni nebo minimalni prémie splatné pii pred¢asném splaceni nebo odkoupeni) dluht takové
osoby, pokud jde o nasledujici:

(&) ptjéené penézni prostfedky a debetni zistatky na Gétech v bankach nebo jinych finanénich
institucich;

(b) akceptaci v ramci akceptatniho nebo diskontniho uv€ru (nebo jeho ekvivalentu v
dematerializované podobg¢);

(c) avér na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopist (jinych nez
Obchodnich nastroju), dluzni Gpisy, sménky, obligace, ptjcené akcie nebo jakékoliv jiné
podobné cenné papiry;

(d) Financni leasing;

(e) prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu pii
splnéni pozadavki na vyfazeni z rozvahy (odictovani) podle ucetnich IFRS);

(f) vznikla povinnost odSkodnéni, tykajici se ruceni, zaruky, stand-by nebo dokumentarniho
akreditivu nebo jiného bankovniho nastroje (s vyloucenim Obchodnich nastroji) vydaného
bankou nebo finanéni instituci ve vztahu k (i) podkladovému dluhu subjektu (ktery neni
relevantni osobou) spadajici pod n€ktery z ostatnich bodd této definice; nebo (ii) dluhdm
relevantni osoby spojenym s planem odmén pii odchodu do diichodu;

(9) jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak nez podle volby emitenta)
nebo akcii, které jsou jinak klasifikovany jako zaptjcky podle IFRS;

(h) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni
smlouvy s odloZenou u¢innosti v pfipad¢, Ze (i) jednim z hlavnich diivodl uzavieni smlouvy
je ziskavat prostfedky nebo financovat akvizici nebo vystavbu piislusného aktiva (majetku)
nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic
neZ 180 dni po terminu dodani;

(i) jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakce (véetné kontraktli na forwardovy nakup
nebo prodej, dohody o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném
pronajmu), ktera ma obchodni ¢inek zapijcky/aveéru nebo ktera je jinak klasifikovana jako
zapujcka/avér podle IFRS; a

() (bez dvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zaruky nebo z odskodnéni
za jakékoliv polozky uvedené v bodech (a) az (i) vyse.
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Termin "ZadluZenost" nezahrnuje:

(@) jakykoliv pronajem majetku, ktery by byl povazovan za operativni leasing podle IFRS (ve
znéni platném ke Dni emise), nebo jakoukoliv zaruku poskytnutou relevantni osobou nebo
jeji Dcefinou spolecnosti v rdmci bézné obchodni Cinnosti vyluné v souvislosti a ve
vztahu k dluhiim relevantni osoby nebo jeji Dcefiné spolecnosti v ramci operativniho
leasingu; za ptedpokladu, Ze pokud dojde po Dni emise k jakékoliv zmén¢ v IFRS, posouzeni
a stanoveni, zda je pronajem povazovan za operativni leasing podle IFRS ve znéni
platném k Datu emise, bude provedeno na zakladé¢ rozumného uvazeni finan¢niho feditele
relevantni osoby (nebo jakékoliv osoby v podobné seniorni Gcetni pozici u relevantni osoby)
ucinéného v dobré vife zptisobem, ktery je v souladu s dosavadnimi postupy, a po
uplatnéni zasad IFRS (ve znéni platném k Datu emise);

(b) penzijni dluh;
(c) ptipadné dluhy v ramci bézného podnikani;

(d) v souvislosti s nakupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo jeji
Dcefinou spolecnosti jakékoliv tpravy (opravné polozky) provedené po dokonceni
transakce (vypotadani), k jejichz provedeni mtiize byt prodavajici opravnén v rozsahu, v jakém
je prislusna platba stanovena v kone¢né ucetni rozvaze nebo v jakém je platba zavisla na
vykonnosti takovéhoto podniku po dokonceni transakce (vypotadani);

(e) pro vyloueni pochybnosti jakékoliv pfipadné dluhy ve vztahu k narokiim pracovniki na
nahradu skody, dluhy vzniklé kvuli pred¢asnému odchodu do diichodu nebo predcasnému
ukonéeni smlouvy, dluhy diichodového fondu nebo piispévky do dichodového fondu a/nebo
jiné podobné naroky, dluhy nebo piispévky, poplatky socialniho zabezpeceni nebo dan ze
mzdy; a

(f) zapujcky/aveéry poskytnuté Emitentem nebo jeho Dcefinou spolecnosti jakémukoliv Podniku
ve skupiné v ocekavani budouci vyplaty dividend ve prospéch Emitenta nebo jeho Dcetfiné
spole¢nosti ve [htité 12 meésicti od poskytnuti ptislusné zaptjcky/avéru za predpokladu, ze
takovyto Podnik ve skupiné ma nebo bude mit disponibilni rezervy piedstavujici zisk k
rozdélenti, tj. k vyplaceni budoucich dividend za ptislusné obdobi.

Veskeré ukazatele budou vypocteny na zaklad€¢ financnich udaji prevzatych nebo odvozenych z
ucetnich zavérek ptipravenych v souladu s IFRS.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila né&jakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druhd zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky
zakonik, v platném znéni (dale jen "NOZ"), Ze tfeti osoba splni, co bylo ujednano. Prvni véta § 1769
NOZ se v danych pripadech nepouzije.

5. VYNOS

5.1.  Zpisob uroceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou troceny pohyblivou trokovou sazbou stanovenou pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypocty jako soucet (i) Referencni sazby (viz definice nize v tomto ¢lanku 5.1) zjisténé
Agentem pro vypoCty v Den stanoveni Referencni sazby (viz definice nize v tomto ¢lanku 5.1) a
(ii) marze ve vysi 1,70 % p.a. (pro vylouceni pochyb se uvadi, ze Grokova sazba stanovena podle
uvedeného vzorce nemuze byt nizsi nez 0).

Urokovy vynos bude nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jest¢ zahmuje, pii urokové sazbé platné pro takové Vynosové
obdobi. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétng, vzdy k 27. 1. a 27. 7.
kazdého roku az do splatnosti Dluhopist (kazdy z téchto dni dale jen "Den vyplaty troki") v souladu

S ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Prvni platba urokového vynosu bude provedena k 27. 7. 2016.
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"Referen¢ni sazba" znamena 6M PRIBOR, pfi¢emz "6M PRIBOR" znamena trokovou sazbu v
procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce informaé¢niho systému Bloomberg, strana "CNB 06"
(nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu urokovych
sazeb prodeje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimési¢ni obdobi
stanovena Ceskou narodni bankou a kter je platna pro Den stanoveni Referenéni sazby. V ptipadé, ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni 6M PRIBOR na zminéné strané "CNB 06" (nebo
jiném nahradnim oficialnim zdroji) uveden, pak 6M PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouziti
linearni interpolace na zdkladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné
strang "CNB 06" (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji) uveden, a PRIBORu pro nejblizi kratsi
obdobi, pro které je PRIBOR na zmin&né strané "CNB 06 (nebo jiném nahradnim oficidlnim zdroji)
uveden.

Pokud neni mozno 6M PRIBOR zjistit zpiisobem uvedenym v pfedchozim odstavci, bude v takovy
den 6M PRIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci urokové sazby prodeje
ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimésicni obdobi ziskanych v tento den po 11:00
(jedenacté) hodin€ prazského casu od alesporii 3 (i) bank dle volby Agenta pro vypocty ptisobicich na
prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, ze se nepodari 6M PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se 6M PRIBOR pro pfislusné Vynosové obdobi rovnat sazbé PRIBOR zjisténé k nejbliz§imu
pfedchozimu dni, v némz byl PRIBOR pro obdobi odpovidajici piislusnému Vynosovému obdobi
takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, ze v piipadé, Ze v dusledku ¢lenstvi Ceské republiky v Evropské unii
PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZzije se
namisto sazby PRIBOR sazba, ktera se bude namisto n&j bézné¢ pouzivat na trhu mezibankovnich
depozit v Ceské republice.

"Dnem stanoveni Referencni sazby" pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pied
prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Vynosovym obdobim" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi po¢inaje Datem emise
(v€etné) a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty urokti (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostiedné
navazujici obdobi poc¢inaje Dnem vyplaty uroki (véetn€) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty
urokd (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisti. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty urokd neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
clanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2. Konec uroéeni

Dluhopisy prestanou byt Gro¢eny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem pied¢asné splatnosti dluhopist (jak je tento
pojem definovan v ¢lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat urok pti irokové sazbé stanovené dle ¢lanku 5.1
téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu
dni vsouladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikim Dluhopisti, Ze obdrzel veSkeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po
tomto oznameni dosSlo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

5.3.  Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za to, ze 1 (jeden)
rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni, avSak vychazi se ze skutecné uplynulého poctu dni v daném
Vynosovém obdobi (urokova konvence "Act/360").
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5.4. Stanoveni Grokového vynosu

Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypolty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro
kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji
bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Vlastnikiim Dluhopist.

Castka urokového vynosu piislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho)
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislusné tirokové
sazby (vyjadiené desetinnym cislem) platné pro takové Vynosové obdobi a pfislusného zlomku dni
vypocteného dle konvence pro vypocet tiroku uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1. Konecna splatnost

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisti splacena jednorazové k 27. 1. 2022
(dale jen "Den kone¢né splatnosti dluhopisa").

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopisi pfede Dnem konecné
splatnosti dluhopist s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lanka 6.4,
9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2.  Odkoupeni Dluhopisi

Emitent mtize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3. Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopisti, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4. Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi
6.4.1. Predcasné splaceni pii Zméné ovladani

Pokud dojde ke Zméné ovladani, oznami Emitent tuto skutec¢nost bez zbytecného prodleni, nejpozdéji
vsak do 3 (tfi) Pracovnich dnl poté, co se o takové skutecnosti dozvi, pisemné Administratorovi, a
dale téz Vlastnikim Dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek (dale také
jen "Oznameni Emitenta o piipadu pied¢asného splaceni"). V Oznameni Emitenta o piipadu
predcasného splaceni uvede Emitent i rAmcové diivody vedouci ke Zmeéné ovladani a popise postup
pro uplatnéni Zadosti o predCasné splaceni Dluhopisd.

"Zména ovladani" nastane, pokud pan René Holeéek, dat. nar. 28. 7. 1966, bytem Frydek-Mistek,
Manesova 475, PSC 738 01, prestane byt pfimym ¢&i nepiimym vlastnikem minimalné 51 % akecii
Emitenta vcetné (resp. jiného podilu, pokud by doslo ke zméné formy spole¢nosti), a soucasné
hlavnim akcionafem/spolecnikem Emitenta, nebo jinak prestane mit moznost ovliviiovat vedeni a
strategii nebo zaleZitosti Emitenta, at’ uz pfimo ¢i nepfimo, prostfednictvim vlastnictvi podilu, se
kterym je spojeno hlasovaci pravo, ¢i prostiednictvim smlouvy nebo jinak.

6.4.2. Prdvo Vlastnikii Dluhopisii poZadovat piedcasné splaceni

Kterykoli Vlastnik DIuhopisu mize nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni poté, co bylo Oznameni Emitenta
o pripadu pfedc¢asného splaceni uvetrejnéno, dle své tvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi
a doruenym Administratorovi na adresu Urené provozovny (dale také jen "Oznameni o
pired¢asném splaceni") pozadat o piedCasné splaceni DIuhopisd, jejichz je vlastnikem a které od té
doby nepievede, a dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
5.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni piedcasné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize v ¢lanku
9.2 téchto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
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nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit, a to ve 1htit¢ uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek.

6.4.3. Zpétvzeti Zadosti o piedcasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o predcasném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvoldni je adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny dfive, nez se piislusné castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o pired¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisti.

6.4.4. Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 4 se jinak piiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

6.5. Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou pro tc¢ely clanku 4.1 povazovany za zcela splnéné ke dni,
kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisii a nab&hlych
urokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNIi PODMINKY

7.1.  Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v koruné
eské (K&), pripadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikim Dluhopist za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafovymi, devizovymi a ostatnimi
pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi v dob& provedeni piislusné platby
a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s
témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou euro, bude (i) denominace Dluhopisit zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalS§iho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, ptficemz jako sménny kurz koruny ¢eské na euro bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny
Ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhii Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto
Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2. Den vyplaty

Vyplaty tirokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty Groka" nebo "Den koneéné splatnosti
dluhopisa” nebo "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den

vyplaty").

7.3. Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem,
pficemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodate¢né castky za jakykoli casovy
odklad vznikly v dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.
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"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a
nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodii
a mezibankovnich plateb v &eskych korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
ceskou korunu nahradila.

7.4.  Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z Dluhopist, jsou osoby, na
jejichz ucétu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centrdlni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro cely uréeni piijemce tirokového ¢i jiného vynosu
nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni
vyplaty troku, pfiCemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opréavneéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisii
nebudou Emitent ani Administrator piihliZet k ptevodim DIluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni piedchazi
pfislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisi, resp. Dni piedcasné splatnosti dluhopisi, pricemz vSak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5.  Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdvnénym osobam
pouze bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnénd osoba udéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném uctu umozinujici Administratorovi platbu provést a
bude doloZeno originalem nebo Gfedné ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu ptijemce platby
pro prislusné danové obdobi a v pfipadé pravnickych osob dale origindlem nebo ufedné ovefenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku ptijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésict (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejsttiku (pokud relevantni) a potvrzenim o datiovém domicilu a
ostatnimi pfipadné pfislusnymi ptilohami dale také jen "Instrukce"). V ptipadé originalt cizich
ufednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pripojeni prislusného vyssiho nebo dalsiho
overeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi
byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pficemz Administrator bude
opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) predloZeni plné moci v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pripadé
potieby s Ufedné ovéfenym prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou
odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti
¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je
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Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podéana vcas, pokud je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti prede
Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové castky
odepsana z u¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli Casovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou,
napi. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi
fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
castku se povazuje vici takové Opravnéné osob€ za splnénou fadné€ a vcas, pokud je prisluSna castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana
z uctu Administratora, pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok nebo
jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcéasné a
radné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, ze
Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé
anebo (iii) skuteCnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v
takovém ptipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nadhradu ¢i trok za takto zplsobeny
casovy odklad pfislusné platby.

7.6.  Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné zplusobu provadéni plateb.
Takovad zména se nesmi tykat postaveni nebo z4jmu Vlastnikii Dluhopisti. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim Dluhopisti oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkil jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana piislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G&¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani
nebo poplatkii vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopisii zadné dalsi castky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkd.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

9.1.  Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skuteCnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(@)  Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové porusSeni zdistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny; nebo
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

pak

Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, zejména jakoukoli
povinnost uvedenou v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek, a takové poruseni zistane
nenapraveno déle nez 30 (tficet) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost
pisemn¢ upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi na adresu Uréené provozovny; nebo

Neplneni ostatnich dluhii Emitenta

(i) jakykoli dluh Emitenta (vyjma dluht vyplyvajicich z bézného obchodniho styku) v souhrnné
castce presahujici 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto milionti korun ¢eskych) nebo ekvivalent
této hodnoty v jakékoli jiné méné nebude uhrazen Emitentem, v okamziku, kdy se stane
splatnym, a ziistane neuhrazen i po uplynuti pfipadné odkladné lhtty pro plnéni, kterd byla
puvodné stanovena; anebo jakykoli takovy dluh je prohlasen za splatny ptred ptivodnim datem
splatnosti jinak nez na zakladé volby Emitenta, nebo (za ptedpokladu, Ze nenastal piipad
neplnéni povinnosti, jakkoli oznaceny) na zakladé¢ volby véfitele; nebo

Protipravnost

povinnosti z DIuhopist pfestanou byt zcela ¢i z¢asti pravné vymahatelné ¢i se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi ptedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv
svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z Dluhopist; nebo

Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli niZze uvedena udalost a tato udalost bude trvat po dobu delsi nez 30 (tficet)
Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebn€ neschopnym, zastavi platby svych dluhi a/nebo
neni schopen po del§i dobu plnit své splatné dluhy, nebo (ii) je jmenovan insolvenéni spravce
nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo piijmu,
nebo (iii) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude
zjistén upadek nebo hrozici padek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v) insolvencni navrh
bude piislusnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi) pfislusSnym
soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tieti osoby,
které by omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo ptijmim,
jehoz celkova hodnota piesahuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliond korun
ceskych) nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné méng), nebo (viii) bude realizovano exekucni fizeni
na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota piesahuje c¢astku
100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto milionti korun ceskych) nebo ekvivalent v jakékoliv jiné
meéng); nebo

ZruSeni kotace

Dluhopisy prestanou byt z rozhodnuti Emitenta cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu; nebo

Premeény

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zi¢astnéna osoba (zejména
slouceni, splynuti, pievod jméni na spolecnika, rozdéleni ¢&i odstépeni), piejdou dluhy
z Dluhopisti na osobu, kterd vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym zptisobem)
vsechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, s vyjimkou ptipadi, kdy takové ptevzeti
dluhtt Emitenta z Dluhopisit vyplyva ze zakona (pfi¢emz o tomto ucinku takového slouceni,
splynuti nebo rozde€leni neni rozumnych pochyb); nebo

Ukonceni podnikanit

Emitent pfestane podnikat nebo piestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své ¢innosti,
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mizZe kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tivahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a
doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o predc¢asném
splaceni") pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopisi, jejichZ je vlastnikem a které od t¢ doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto
Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi (jak je definovdn nize) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym tirokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2. Splatnost pired¢asné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle ptedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mesici, ve kterém Vlastnik Dluhopisu doruc¢il Administratorovi do Urcené provozovny piislusné
Oznameni o pred¢asném splaceni ur¢ené Emitentovi (dale také jen "Den piedcasné splatnosti
dluhopisi"), ledaze by piislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno dtive, nez obdrzi
Oznameni o pfed¢asném splaceni piislusnych Dluhopist, nebo Ze by takové Oznameni o predasném
splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢ldnkem 9.3 téchto Emisnich podminek.

9.3.  Zpétvzeti Zadosti o pired¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Uréené provozovny dfive, nez se pfislusné castky stavaji podle
predchoziho Clanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopist.

9.4.  Dalsi podminky pred¢asného splaceni Dluhopisi

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se jinak piiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11.  ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

11.1. Administrator
11.1.1. Administrdator a Uréend provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a.s. Uréena provozovna a vyplatni misto (dale jen "Uréena
provozovna") je na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2. Dalsi a jiny Administrdtor a jina UrcCend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Ur¢enou provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb.

Zménu Administratora nebo Ur¢ené provozovny nebo o urceni dalSich obstaravateld plateb Emitent
oznami Vlastnikiim Dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnd ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé
vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla Gi€innosti méné nez 30 (tficet) kalendatnich dni pfed nebo
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po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude t¢innosti 30. (tficatym) dnem po
takovém Dni vyplaty. Zména Urcené provozovny nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni
nebo zajml Vlastnikd Dluhopist.

11.1.3. Vztah Administrdtora k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neru¢i a ani je jinak nezajistuje a
neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v
zakoné uvedeno jinak.

11.2. Agent pro vypocty

11.2.1. Agent pro vypolty

Agentem pro vypoéty je Ceska spofitelna, a.s.
11.2.2. Dalsi a jiny Agent pro vypolty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Zménu Agenta pro
vypoCty Emitent oznami Vlastnikim DIluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 té€chto Emisnich
podminek. Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dnit
ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé€jsi datum ucinnosti.
V kazdém piipad¢ vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15 (patnact)
kalendainich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti
s Dluhopisy, nabude uc¢innosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent
pro vypocty takovy vypocet. Zmeéna Agenta pro vypocty se nesmi dotknout postaveni nebo zajmi
Vlastnikd Dluhopist.

11.2.3. Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti agenta pro vypocty Emise jedna Agent pro vypocty jako zastupce

Emitenta a neni v Zzadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

11.3. Kotacni agent

11.3.1. Kotaéni agent

Kota¢nim agentem je Komer¢ni banka, a.s.

11.3.2. Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise jednd Kotacni agent jako zastupce
Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky DIluhopisd.

12. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU; ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1. Pusobnost a svolani Schize
12.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisiit mohou svolat schizi Vlastnikd DIluhopisi
(dale také jen "Schuize"), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikti Dluhopist, a to v
souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pradvnimi piedpisy. Naklady na organizaci a
svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené s Gi¢asti na Schiizi
si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici Dluhopisu,
je povinen nejpozde€ji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) doru¢it Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist,
opraviujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a
(i1) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami
ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a (thrada zalohy na
naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schize.
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12.1.2. Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikd Dluhopisti v ptipadé (kazdy z ptipadi nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

(@)  navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle
zakona vyzaduje;

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

(c)  navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklad¢ dochazi k dispozici s obchodnim zdvodem nebo
jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze mize byt
ohrozeno tadné a v€asné splaceni Dluhopisii nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d)  je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

(e)  navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor; a

(f)  zmeén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z DIuhopisi.

Emitent mize svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipadé€, Ze by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3. Ozndameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopisil), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném piedstihu
(minimalné vSak 20 (dvacet) kalendatfnich dni pfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o
svolani Schiize (se v§emi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez
zbytecného prodleni zajisti uvetejnéni takového ozndmeni zplisobem a ve lhité uvedené v prvni véte
tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent v8ak v zadném piipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za
jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych 1htt ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem).
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(ii) oznaceni Dluhopisi v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum kondni Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schtize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni nadvrhu zmény a jeji
zdiivodnéni a (v) rozhodny den pro t€ast na Schiizi. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o névrzich
usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany
program jednani Schiize, l1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikti Dluhopist
opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvold ji svolavatel stejnym
zpusobem, jakym byla svolana.

12.2.  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1. Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho
depozitafe a je veden ve vypisu zevidence emise poskytnuté Centralnim depozitifem ke konci
kalendainiho dne predchazejiciho o 7 (sedm) kalendatfnich dnd dni konani ptislusné Schiize (dale jen
"Rozhodny den pro ucast na Schiizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu
zakaznika v Centralnim depozitafi byl prislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi, prokaze, Zze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na Uctu prve uvedené
0soby z diavodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piede$lé véty musi byt v obsahu
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ave form¢ uspokojivé pro Administratora. K piipadnym prevodim Dluhopisii uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro ti¢ast na Schtizi se neptihlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spole¢ného zastupce, nemtze spole¢ny zastupce (je-
li Osobou opravnénou k icasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3. Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastniki Dluhopist ve
smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3. Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1. Usndasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji ti€astni Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi, které byly k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniky Dluhopisi, jejichz jmenovita hodnota piedstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které byly v
majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapolitavaji pro ucely
usnasenischopnosti Schtize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se
hlasy naleZejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tGcasti na Schiizi) do celkového poctu
hlast. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisti, ohledné nichz
jsou Osoby opravnéné k tucasti na Schuzi v souladu s t€émito Emisnimi podminkami opravnéni se
Schtize ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem pfedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky DIluhopist predseda piedseda zvoleny prostou vétsSinou hlast pfitomnych
Osob opravnénych k tucéasti na Schizi. Do zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba uréena
svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3. Spolecny zdstupce

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny
zastupce je v souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikii Dluhopist prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) Cinit jménem vSech Vlastnikdi Dluhopis dal$i jednani nebo
chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spolecného
zastupce muze Schiize odvolat stejnym zptusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem.

12.3.4. Rozhodovdni Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spolecného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schtizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi.
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12.3.5. Odrodeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola
Emitent, je-1i to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na
ktery byla pivodni Schlize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikiim Dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize
svolana. Néhradni Schtize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené
v ¢lanku 12.3.1.

12.4. Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisu
12.4.1. Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) t€chto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti
nebo se prisluiné Schiize nezadastnila (déle také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi a které od takového
okamziku neptevede, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v
souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnti ode dne zpiistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5
téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené Castky jsou
splatné do 30 (tficet) dni ode dne, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (dale také jen "Den
pred¢asné splatnosti dluhopisi™).

12.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti na Zadost Vlastniki Dluhopisit

Pokud je na poradu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek a Schiize s t¢émito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad
ramec poradu jednani rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim
Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim DIluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"), piedCasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi a pomérnou &ast urokového
vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorutenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnd ode dne,
kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisii”).

12.4.3. NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kustt Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem
7adano. Zadost musi byt pisemna, podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz
jejich podpisy musi byt ufedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorudit Administratorovi na
adresu Urcené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7
téchto Emisnich podminek.

12.5. Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povefené osoby, ve lhaté do 30
(tficeti) dnti od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera
takova Schlze pfijala. V pfipad€, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici
Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve lhité do 30 (tficeti) dnli od dne konani
Schtize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve 1huté do 30 (tficeti)
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dnti ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projedndvala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2
pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schiize potizen
notaisky zapis. Pro pfipad, Ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena
jména téch Osob opravnénych k ucasti na Schizi, které platn¢ hlasovaly pro piijeti takového usneseni,
a pocty kust Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikim DIluhopisti bude platné a G¢inné, pokud bude uvetejnéno v Ceském
jazyce na webovych strankach Emitenta v sekci O nas, ¢ast Pro investory. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z
oznameni podle t€chto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovéno za platné
uveiejnéné jeho uveiejnénim predepsanym piislusSnym pravnim piedpisem. V ptipadé, Zze bude nékteré
oznameni uvetejiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznadmeni povazovat datum jeho
prvniho uvetejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalsich jazykd. V takovém piipads,
dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. VSechny
ptfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist, které¢ vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s
emisi Dluhopistl, véetné sporti tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s konecnou platnosti
feSeny Méstskym soudem v Praze.
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5. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitentovi neni znam Zadny zajem osob zucastnénych na Emisi, ktery je pro Emisi podstatny, s
vyjimkou zajmt Vedoucich spolumanazeru, ktefi umist'uji a prodavaji Dluhopisy na trhu.

Ceska spofitelna, a.s., ptisobi jako Administrator a Agent pro vypoéty. Administrator i Agent pro
vypocty jednaji jako zastupci Emitenta; za dluhy z Dluhopist neruéi a ani je jinak nezajist'uji a nejsou
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkoné
uvedeno jinak.

Komer¢ni banka, a.s., pisobi téZ jako Kotacni agent. Sberbank CZ, a.s., se jako spolumanazer podili
na upisu Dluhopist.
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6. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent o¢ekava, Ze se celkové naklady ptipravy emise Dluhopisd, tj. naklady na auditora Emitenta,
poplatky Centralniho depozitaie, BCPP, CNB, odménu Vedoucich spolumanazerti, pravniho poradce
Vedoucich spolumanazert a nékteré dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhopist ¢i jejim umisténim na
trhu, budou pohybovat kolem 0,66 % z ptedpokladaného celkového objemu emise Dluhopisd, tj. cca
10 mil. K¢ v piipadé vydani celého ptedpokladaného objemu Dluhopist (1.500.000.000 K¢) k Datu
emise.

Pokud generalni tfeditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP, naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
budou ¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkti 50.000 K¢.

Emitent ocekava, ze Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisti bude po odecteni nakladi uvedenych v
predchozich odstavcich cca 1.490.000.000 K¢. Cisty vytézek emise Dluhopisi bude pouzit na
refinancovani stavajiciho zadluzeni Emitenta a rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta. Ocekavané
vynosy emise Dluhopisti budou dostate¢né pro financovani veskerého navrhovaného pouziti.
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7. INFORMACE O EMITENTOVI

71 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna spolecnost Ceska
zbrojovka a.s., kterd jako osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni velkeré
piiméfené péde jsou podle jejiho nejlep§iho védomi udaje uvedené v Prospektu v souladu se
skuteénosti a Ze v ném nebyly zami¢eny Zidné skutednosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za Ces ojovka a.s.
@ /
104
Ing. Lubomir Hovatik, MBA Ing. Véslava Pjegzova, MBA
pfedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstya

72 OD] VEDNI AUDITORI
Konsolidoyﬁné udetni zavérka Emitenta za roky 2013 a 2014 byla auditovana:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.
Osvédceni ¢&.: 79
Praha 8 - Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00,
Sidlo: ICO: 496 20 592, zapsana v obchodnim rejstfiku pod sp.
zn. C 24349 vedenou Méstskym soudem v Praze
Clenstvi v profesni Komora auditorii Ceské republiky
organizaci:
Odpovédn4 osoba: Petr Michalik
Osvéd&eni &.: 2020

Auditor, spoleénost Deloitte Audit s.r.0., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
zdjem v Emitentovi. Pro ugely tohoto prohlaSeni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutecnosti ve
vztahu k auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podilt
spole&nosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti &i upsani takovych akecii €i
podild, (ii) zamésmani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech
Emitenta a (iv) vztah k Vedoucim spolumanaZerim ¢i pfijeti Dluhopisi k obchodovini na
Regulovaném trhu BCPP.

73  RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Dluhopisiim jsou uvedeny v kapitole 1 (Rizikové
faktory) tohoto Prospektu.

74 UDAJE O EMITENTOVI

7.4.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: Ceské zbrojovka a.s.
Misto registrace: Ceska republika, Krajsky soud v Bmg, sp. zn. B 712
ICO: 463 45 965
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Datum vzniku: Emitent vznikl dne 1. 5. 1992; Emitent byl zaloZen na dobu neuréitou

Pravni forma: akciova spolecnost dle ¢eského prava

Pravni rad. Emitent se pii své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména
zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpist
(dale jen "NOZ"), zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen "ZOK"), zadkonem ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho
feSeni (insolvencni zadkon), ve znéni pozdé&jsSich piedpisi (dale jen
"Insolvenéni zakon"), a zdkonem ¢. 38/1994 Sb., o zahrani¢nim obchodu s
vojenskym materialem, ve znéni pozdgjsich predpisi. Emitent provedl tzv.
opt-in dle § 777 odst. 5 ZOK a podftidil se ZOK jako celku.

Stdlo: Uhersky Brod, Svat. Cecha 1283, Ceska republika
Telefonni cislo: +420 572 651 111

e-mail: info@czub.cz

Webovd adresa: WWW.czub.cz

7.4.2 Historie a vyvoj Emitenta

Dne 1. 5. 1992 v souladu s privatizatnim projektem zaloZil Fond narodniho majetku Ceské republiky
akciovou spole¢nost Ceska zbrojovka a. s. Uhersky Brod.

V roce 1993 byla zaloZena dcefina spoleénost CZ Export Praha s. r. 0. a po rozdéleni Ceskoslovenské
republiky v roce 1993 byla na Slovensku zaloZena, spole¢né s dalSimi partnery, dcefina spole¢nost
UNION CS, s. r. 0., se sidlem v Bratislavé.

V lednu 1997 byla zaloZena dcefina spole¢nost CZ-USA ve staté Nevada. Poc¢atkem roku 1998 byla
soucCasn€ se zmeénou vedeni pfemisténa do dopravné dostupné€jsiho a obchodné vyznamnéjsiho mésta
Kansas City.

Dne 23. 11. 2001 uzaviela Komer¢ni banka, a.s., jako prodavajici se spole¢nosti EXIMAT a.s. jako
kupujicim smlouvu o prodeji akcii Ceské zbrojovky piedstavujicich 69,42 % zakladniho kapitalu a
hlasovacich prav.

Dne 4. 6. 2008 schvalil statutarni orgdn Emitenta jako nastupnické spolecnosti, a dne 2. 6. 2008
statutarni organ spole¢nosti EXIMAT a.s. jako zanikajici spole¢nosti, navrh smlouvy o slouceni, na
zékladé niz se Emitent a EXIMAT a.s. sluéuji do spoleénosti Ceska zbrojovka a.s. s rozhodnym dnem
fuze 1. 1. 2008. Podle usneseni Krajského soudu v Brn¢, F 33235/2008 ze dne 13. 8. 2008, které
nabylo pravni moci dne 21. 8. 2008, pieslo dnem 1. 9. 2008 na spoleénost Ceska zbrojovka a. s. jméni
spole¢nosti EXIMAT a.s. Zanikajici spole¢nost EXIMAT a.s. byla ke dni 31. 8. 2008 vymazana z
obchodniho rejstifku a jejim univerzalnim pravnim nastupcem je Ceska zbrojovka a. s., tj. Emitent.

Od 1. 9. 2008 pod spole¢nost Ceska zbrojovka a. s. piesla deefina spoleénost BRNO RIFLES, s. r. o.,
se sidlem v Brné — Zabrdovicich, ktera od 2. 7. 2010 zménila obchodni firmu na ZBROJOVKA
BRNO, s. 1. 0. se sidlem v Brn€ — Zabrdovicich.

V roce 2013 byla zaloZena dcefina spoletnost, CZ BRASIL — INDUSTRIA E COMERCIO DE
ARMAS E MUNICOES LTDA, se sidlem v ulici Missoes ¢. 621, Blumenau/Santa Catarina, Brazilie,
kde ma Emitent podil ve vysi 49 %. Nasledn¢ se vSak nepodatilo postavit v Brazilii vyrobni zavod a
byl podan navrh na likvidaci spolecnosti.

V roce 2014 rozb&hla vyrobu vnucka Ceské zbrojovky a. s., CZ-Slovensko. Vyrobni zavod se nachézi
v Novacich na Slovensku.

Emitent nema organizac¢ni slozku v zahranici.
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Emitent je drzitelem certifikdtu systém managementu kvality dle normy ISO 9001:2008. Tento
systém, ptivodné vybudovany na bazi normy CSN EN ISO 9001:1994 (poprvé certifikovan v roce
1997), byl postupné dobudovan tak, aby spliioval pozadavky novelizované normy. Emitent je dale
drzitelem piislusnych opravnéni Utadu pro civilni letectvi k vyrob& a opravam komponent leteckych
motort. V oblasti vyroby pro automobilovy primysl je uplatiiovan systém fizeni kvality dle CSN EN
ISO 16 949 a systém environmentalniho managementu dle CSN EN ISO 14 0001. Od roku 2006 je
Emitent drzitelem osvéd&eni o shodé systému jakosti s pozadavky COS 051622 (AQAP 2110).

75 PREHLED PODNIKANI

7.5.1 Hlavni ¢innosti
Mezi hlavni ekonomické ¢innosti Emitenta patii:
- vyroba zbrani pro ozbrojené slozky armady a policie, jakoZz i pro sportovni a lovecké ucely;

- provadéni zahrani¢niho obchodu s vojenskym materidlem v rozsahu povoleni Ministerstva
prumyslu a obchodu Ceské republiky vydaného podle zdkona ¢. 38/1994 Sh.;

- vyroba dili a sestav pro letecky a automobilovy pramysl;
- vyroba specialniho néfadi pro strojirenskou vyrobu; a

- dalsi doplitkové Cinnosti souvisejici s hlavnimi obory ¢innosti spolecnosti (napf. provozovani
stielnic a vyuka a vycvik ve stielbé se zbrani)

(A)  Vyroba zbrani a obchodovani s vojenskym materialem

Emitent je dlouholetym vyrobcem ruénich palnych zbrani. Aktualné je ve spole¢nosti vyrabéno deset
riznych fad zbrani (pistole, Gtocné pusky, samopaly, granatomety, odstielovaci pusky, brokovnice,
kulovnice, malorazky, vétrovky a vzduchovky). Emitenta trvale zvySuje objem své produkce a
rozsifuje sortiment rucnich zbrani, a to jak u jednotlivych druhd, tak i u modifikaci. Emitent klade
duraz na kvalitu, dlouhodobou spolehlivost a ptesnost. V soucasné dob&é Emitent predstavuje jednoho
z nejvetsich svétovych producentti rucnich zbrani (pocet vyrobenych zbrani za rok 2014 doséhl
hodnoty 256 569 kusi), coz je také podlozeno prodejem do ptiblizné 100 zemi svéta.

Pro zlepSovani kvality a vlastnosti zbrani Emitent kazdoro¢n¢ investuje zna¢né financni objemy na
nakup Spickové technologie, zejména v oblasti numericky fizenych obrabécich stroji a vypocetni
techniky. Objem ro¢nich investic za rok 2014 piesahl 200 mil. K¢. Diky konstruovani vyrobki s
vyuzitim vypocetni techniky mtize Emitent rychle reagovat na pottebu trhu vyvojem novych vyrobki
s témi nejlepsimi vlastnostmi. Kazdoro¢né pichazi na trh s nékolika novymi vyrobky.

0) Pistole

Vyroba kratkych rucnich zbrani je zdkladem vyrobniho portfolia Emitenta neptetrzité od roku 1957 a
¢itd nekolik desitek rtiznych provedeni a modifikaci. Emitent je vyrobce obranych, sluzebnich a
modelem je bezpochyby CZ 75, ktera byla ve své dobé pielomovou zbrani a ve vyznamné
zdokonalené formé se stale vyrabi. Mezi nejnovéjsi vyrobni postupy patii zjednoduseny spoustovy
mechanismus Omega a predev§im postupné zaclefiovani polymerovych pistoli s mnoha inovativnimi
prvky do vyrobniho portfolia Emitenta. Jde zejména 0 sluzebni pistole P-07 a P-09, které vznikly na
zakladé spoluprace s mnoha prisluSniky ozbrojenych slozek po celém svété. Pro rok 2015 byly
novinkou pistolové verze samopalu Scorpion a uto¢né pusky BREN pro americky trh. Emitent je také
tradicnim vyrobcem specidlnich zbrani po sportovni ucely, které sice objemem vyroby nedosahuji
velkych sérii, ale o to vét§siho mezinarodniho Gspéchu dosahuji tyto zbrané na poli sportovnim.
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(i) Vojenské zbrané

Po roce 2006 se do vyrobniho portfolia Emitenta vratil vojenskych program, ktery aktualné zahrnuje
produkei uto¢né pusky BREN 805 (nové verze 806 a 807), samopalu Scorpion EVO 3, odstelovaci
pusky a granatometu. Zakladem Gspéchu vojenské pusky byla dodavka do Armady Ceské republiky,
kdy zbran obstala i ve velmi obtiznych podminkach armadni mise v Afghéanistanu. S ispéchem byla
dodana jiz do mnoha dalSich zemi, v¢etné armad NATO. V roce 2014 bylo vyrobeno 14 219 kusu
vojenskych zbrani.

(iii)  Lovecké zbrané

Mezi tradi€ni zbran€é vyrabéné Emitentem patii lovecké zbran€ v riznych podobéach a verzich.
Zakladni déleni je na malorazky, kulovnice, brokovnice a kombinované kozlice. Emitent se vyrobou
loveckych zbrani zabyva jiz od 60. let 20. stoleti a pfedevsim v poslednich letech prochazi portfolio
zbrani vyznamnou obménou. Zejména malorazku CZ 455 a kulovnice CZ 557 lze fadit mezi $pi¢ku na
trhu loveckych zbrani. Za rok 2014 bylo vyrobeno 83 736 kust loveckych zbrani.

(B) Vyroba dilia a sestav pro letecky a automobilovy primysl

Automotive divize se specializuje na obrabéni soucastek pro automobilovy primysl, pfedev§im na
vyrobu obrabénych dilti uzivanych v rozvodech klimatiza¢nich soustav automobild (HVAC systémy).
Prostfednictvim produktivnich technologii dokdze divize zajistit hromadnou vyrobu dili tfiskovym
obrabénim v miliénovych sériich, vyrobu dilt lisovanim a také montaz podsestav tepelnych vyménik.
Podstatnou ¢ast realizovanych dodavek tvoii soucastky z hliniku a hlinikovych slitin, doplikem je
obrabéni materialli z riznych jakosti oceli a mosazi. Kromé obrabécich Cinnosti se divize zabyva
fadou specidlnich dokoncovacich procest, které jsou soucasti kompletni vyroby (povrchové upravy,
primyslové ¢isténi apod.). Celkové trzby divize dosahly za rok 2014 hodnoty 295 794 tis. K¢ a
podilely se na celkovych trzbach podniku 9 %.

Divize Aero je zaméfena piedevsim na zakazkovou vyrobu o vysoké piesnosti, kdy dodava sestavy,
které jsou dale implementovany do turbovrtulovych leteckych motor H75, H80 a H85 spole¢nosti GE
Aviation Czech. Jedna se o sofistikovany strojirensky vyrobek skladajici se z vice jak tii set
komponentd, ktery se v Ceské zbrojovee vyrabi jiz 40 let (diive jako M601 pro firmu Walter).
Vyznamné zkuSenosti s vyrobou leteckych soucastek divize dale vyuziva i pfi vyrobé celnich ptimych
a Sikmych ozubenych kol modult, kol planetovych prevodovek, pastorkovych htideli a ozubenych
veéncl. Mezi doplnkové ¢innosti patfi rizné druhy obrabéni, frézovani ¢i vrtani pro kooperace a externi
obchodni partnery. Celkové trzby divize dosahly za rok 2014 hodnoty 140 283 tis. K¢.

© Cinnosti dcefinych spolenosti
(i CZ-USA

Nejvetsi deefind spolenost Emitenta je jeho vyhradnim distributorem vyrobkii v USA. ZaloZena byla
vV roce 1997 a aktualné sidli v Kansas City ve staté Kansas. Mimo primarni produkci Emitenta je dale
distributorem brokovnic tureckého vyrobce HUGLU. Od roku 2005 navic CZ-USA ziskala vyrobce
pistoli THE DAN WESSON FIREARM, ktera vyrabi piedevsim legendarni pistole vzor 1911 a také
revolvery. Aktualné je to jediny vyrobni program této dcefiné spolecnosti. Ve spolupraci s Emitentem
se oviem pfipravuje i vyrobni program zbrani znacky Ceska zbrojovka a to piedevsim vojenského
programu zahrnujici ito¢né pusky a samopaly.

Prodej koncovému zakaznikovi se realizuje pres dlouhodobé budovanou a rozséhlou distributorskou
sit’. V roce 2010 dosahly prodeje spolecnosti 39 tis. kusti pfi trzbach 22 mil. USD, v roce 2014 bylo
prodano jiz 89 tis. kust zbrani pfi trzbach 50 mil. USD. Za rok 2015 lze predev$im diky nardstu
prodeje pistolové verze samopalu Scorpion EVO 3 ocekavat trzby pies 60 mil. USD.

(i) Zbrojovka Brno, s.r.o.

Spolecnost byla zalozena jiz v roce 1918. Vyrobni program byl rtiznorody a zahrnoval piedevs§im
opravu automobilt a puSek. Ve 20. letech 20. stoleti byla postavena nova tovarna a zapocal tak vlastni
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program vyroby zbrani kulometd a puSek. Po roce 1989 zacala plvodni vyroba upadat a konec
pivodni vyroby zbrani byl ukoncen vroce 2006. Emitent ziskal spole¢nost ve vefejné drazbé a
znovuobnovil vyrobu zbrani — pfedev§im kozlic a kulovnic. Ro¢ni trzby dosahly za rok 2014 hodnoty
12 mil. K¢ a tvofi jen velmi malou ¢ast vykont ve Skuping.

(iii)  CZ Export Praha, s.r.o.

Spole¢nost vznikla v roce 1993 a je drzitel povoleni k provadéni zahrani¢niho obchodu s vojenskym
materialem.

(iv)  CSUNION,s.r.o.

V roce 2014 bylo rozhodnuto o zalozeni spole¢ného vyrobniho zavodu (spole¢nost CZ Slovensko - CS
Union je 51% vlastnikem této entity) na slovenském tzemi s partnerem MSM Martin, ktery by
umoznil mimo jiné uvolnéni ¢asti kapacit matefského zavodu v Uherském Brodé€. Koncovym stavem
je zaméstnani okolo 200 lidi.

(V) CZ-Bratzil

V roce 2013 vznikl joint-venture s brazilskym partnerem a byla zaloZena spole¢nost CZ-Brazil, ktera
méla za cil vyrabét v licenci zbrané Emitenta pfimo na brazilském uzemi a podchytit tento velmi
potencialné perspektivni trh. Aktivity spolenosti vSak byly postupné utlumeny zejména diky nejistym
predikcim budoucich prodejii zbrani a problematické navratnosti investic.

7.5.2 Hlavni trhy a konkurence
(A) Zbrojni ¢ast

Trh se zbranémi podléha nejen v Ceské republice ale také v zahrani¢i piisné kontrole a dohledu.
Vyznamnou bariérou vstupu do odvétvi je naroéné know-how, investi¢né naro¢na produkce a finan¢né
naro¢ny vyzkum a vyvoj.

Konkurenty v uz8im pojeti jsou vyrobei rucnich palnych zbrani (Small arms, Light weapons). Na
trovni Ceské republiky ale v podstaté nelze nalézt spole¢nosti srovnatelné s Emitentem. Relevantni trh
je tedy nutno posuzovat z globalniho, celosvétového meéfitka. Dostupna statistika celosvétového
prodeje zbrani oviem neexistuje a jediny objektivni idaj vydava americky Utad pro alkohol, tabak,
zbrané a vybusniny (Bureau of Alcohol, Tobacco, Firearms and Explosives - AFT). Posledni udaje
AFT reportovala za rok 2013, kdy bylo v USA vyrobeno celkem 10,885 mil. zbrani. Importovano
navic bylo 5,540 mil. zbrani. Pokud odecteme export zbrani, ktery ¢inil 393 tis. ru¢nich palnych
zbrani, lze relevantni trh definovat v objemu cca 16,032 mil. zbrani. Emitent pfes svou dcefinou
spole¢nost CZ-USA dovezl vroce 2014 do USA 77 tis. kust zbrani (za rok 2013 to bylo 58 tis.).
Emitent prodal v USA za rok 2014 celkem 89 tis. kust zbrani (za rok 2013 to bylo 85 tis. zbrani).
Trzni podil tedy dosahuje na trhu v USA cca 0,6 %. Intern¢ se odhaduje celosvétovy trh jako
dvojnasobek trhu v USA. Emitent zde v roce 2014 dosahl v prodejich hodnoty 271 tis. kust zbrani,
podil tedy muze ¢init kolem 1 % svétového trhu. To umoziuje spolecnosti vyznamné piilezitosti K
expanzi na dal$i trhy, coz se ukazuje zejména na americkém trhu, kdy se prodeje CZ USA za
poslednich pét let vice nez zdvojnasobily (prodeje Emitenta prostiednictvim této dcefiné spole¢nosti
dosahly v roce 2014 v USA 50 mil. USD a jen za 10 mésicti roku 2015 prodeje dosahly jiz 62,8 mil.
USD; prodej v USA je vyhradné na civilni trh). Vyznamnymi potencialnimi zdkazniky jsou ozbrojené
slozky (Law enforcement), kde se prodej realizuje prostfednictvim vypisovanych tendrt. Za posledni
dva roky doslo k vyznamnému narastu po¢tu ucasti na vypisovanych tendrech, a to zejména s ohledem
na pozadovany objem dodavanych zbrani. Vét§ina produkce Skupiny se ovSem stale realizuje na
civilnim trhu.

Obecné lze potencialni zdkazniky Skupiny definovat nasledovné:

"Lovci a myslivci" — maji tendenci vlastnit vice zbrani na rizné druhy lovu a vét§inou maji nejmensi
omezeni pro vlastnictvi a pouziti zbrani,
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"Sportovci a hobby stielci” — obvykle je vlastnictvi zbrani deformovano legislativni regulaci, doba
pouzivani sportovnich zbrani je pfimétené zkracena diky intenzité tréninkil a zdvodi, soucasné se diky
tomuto stavaji nositeli zkusSenosti z pouzivani a zdrojem uznavanych doporuceni k nakuptim. Pro
pfedni vyrobce zbrani je zakladni predispozici pusobit na americkém trhu, kde se realizuje dle
internich odhadii az 50 % celosvétového trhu s ruénimi palnymi zbranémi. Velmi zajimavy je odhad
iniciativy The Small Arms Survey o poctu zbrani na 100 obyvatel. V USA tato hodnota dosahuje
okolo 83-96 ks, v Evropé 17,4 ks a ve Velké Britanii 10 ks.

Relevantni trhy pro Skupinu z geografického hlediska:

USA

Ceska republika a Slovensko

Evropa — Francie, Polsko, Italie, Rusko

Asijské zemé — Thajsko a Afghanistan, Vietnam, Filipiny, Pakistan
Latinska Amerika — Peru, Brazilie, Mexiko, Honduras, Argentina
Afrika — Egypt, JAR

Australie, Kanada ("vyspé€lé zemé")

N o gk~ wDndoRE

Trzby dle geografického clenéni

9%

22%

CR, SR
B AFRIKA a VZ
mASIE
EVROPA
mUSA

m LATINSKA
AMERIKA

13%

Trhy jsou perspektivni zejména s ohledem na pocet obyvatel (potencidlni drzitele zbrani), pfiznivou
legislativu ¢&i znalost znacky Ceské zbrojovka (CZ). V ramci dodavek pro ozbrojené slozky je ale vliv
prvnich dvou faktord potlaen. Dulezitym je rovnéz fakt, ze Skupina pii své soucasné velikosti
nevzbuzuje tolik pozornosti leadert trhu a mulze se soustfedit na svidj rast. Dokud produkce
neptesahne jeden milion zbrani ro¢né, nebude se na ni tolik konkurence koncentrovat. Za rok 2014
bylo vyrobeno 256 569 kust zbrani.

ZvySovani podilu na trhu se prozatim realizuje také diky rozsahlému zavadéni novinek na trh a
roz§ifovani povédomi o znacce. Dle prizkumu TSN Aisa z roku 2015 se spontanni znalost znacky
Ceska zbrojovka pohybuje u obecné vefejnost ve vyspélych statech v fadech jednotek procent,
podpofend znalost dosahuje maximalné 15 %. Podobnych hodnot bylo pfi vyzkumu pied deseti lety
dosahovano pouze u odborné vetejnost.

Konkurence na trhu

S ohledem na vy$e jmenované nelze piimé konkurenty najit v intencich Ceské republiky, ale
evropskych, respektive celosvétovych. Mezi hlavni konkurenty u vétSiny relevantnich trhi lze uvést:
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o Glock Gesellschaft m.b.H. — vyrobce pistoli pro civilni trh i ozbrojené slozky s ustiedim v
Rakouském Deutsch-Wagramu. Nejvetsi dovozce pistoli do USA.

e Fabbrica Di Armi Pietro Beretta SPA — Sirokym portfoliem vyrobkil nejblizii Ceské
zbrojovce. Ustiedi je v italské Brescii.

e SIG SAUER GmbH & Co. KG — spole¢nost aktualné s ustfedim v americkém Newingtonu
vyrabi pfedevsim pistole a utocné pusky pro ozbrojené slozky.

e Heckler & Koch GmbH — némecky vyrobce ruénich zbrani, pfedev§im pro ozbrojené slozky.

Mezi dalsi konkurenty lze zahrnout:

e Pistole — Springfield Armory; Smith & Wesson Holding Corp.; u sportovnich FRATELLI
TANFOGLIO S.R.L a STI International.

e Vojenské zbrané¢ — Colt's Manufacturing Company; Fabrique Nationale de Herstal, Israel
Weapon Industries.

e Dlouhé zbrané¢ - SAKO, Limited; Remington Arms; Sturm, Ruger & Company; Blaser
Jagdwaffen GmbH.

(B) Nezbrojni ¢ast

Divize Automotive ma kapacitu pfes 30 mil. obrabénych dilt ro¢né a dodava nejvyznamnéj$im
vyrobcim v oboru (dodavatelé Tier 1), jako jsou spolecnosti Hanon Systems, Contitech, TI
Automotive a dalsi, které tyto komponenty zapracovavaji do svych finalnich produktd. Cilovymi
zakazniky je vétSina nejvyznamnéj$ich automobilek plsobicich na evropském trhu. Podil na trhu
odhaduje Emitent na cca 20 %. Nejvétsim konkurentem je $panélska spoleénost Perficable, S.A., ktera
drzi dle internich odhadd Emitenta okolo 25 % trhu.

Divize Aero je vyhradnim dodavatelem pfevodovych skiini pro motory fady H vyrabénych v GE
Aviation Czech. Cast vyrobni kapacity je vyuZzita i pro vyrobu ozubenych kol pro dalsi zakazniky,
napft. pro némecké vyrobce vétrnych elektraren.

7.6  ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Nize jsou uvedeny dcefiné spole¢nosti Emitenta (v zavorce je uveden podil drzeny Emitentem;
vlastnickému podilu odpovida vzdy i podil na hlasovacich pravech v dané osobg):

CZ USA (100% podil)

Nejvétsi deefina spoleénost Ceské zbrojovky ma hlavni predmét podnikani nakup, prodej a preprava
zbrani a stieliva, opravy a tipravy zbrani. Spole¢nost vznikla v roce 1997, kdy Ceska zbrojovka dosla
k zavéru, zZe je dulezité mit vlastni spolecnost na nejvét§im zbrojnim trhu svéta. Z ptivodni lokace
v Nevadé se spolecnost v roce 1998 premistila do Kansas City, kde se soustfed’uji veskeré aktivity
spole¢nosti.

Zbrojovka Brno, s.r.o. (100% podil)

Od roku 2008 piesla pravné pod Ceskou zbrojovku spoleénost Brno Rifles, ktera v roce 2009 zménila
obchodni nazev na Zbrojovku Brno, s.r.0., se sidlem v Brné — Zabrdovicich. Pfedmétem podnikani
spolecnosti je vyroba, oprava, Uprava, znehodnoceni, nieni zbrani a nakup, prodej, pljcovani,
uschovavani a pfeprava zbrani a stieliva.

CZ Export Praha, s.r.o. (100% podil)

Pfedmétem Cinnosti spolecnosti je provadéni zahrani¢niho obchodu s vojenskym materidlem v rozsahu
povoleni Ministerstva primyslu a obchodu Ceské republiky vydaného podle zikona &. 38/1994 Sb. a
Vvyvoj, vyroba, opravy, Upravy, pieprava, nakup, prodej, pij¢ovani, uschovavani, znehodnocovani a
niceni zbrani a nakup, prodej, ptj¢ovani, uschovavani a pieprava steliva.
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UNION CS, s.r.o. (100% podil)

Piedmétem cinnosti spolecnosti je nakup a prodej zbrani a stieliva, opravy zbrani a velkoobchod a
zprostredkovani obchodu. Spolecnosti zastfeSuje aktivity Ceské zbrojovky na Slovensku (Vv ramci
spolecnosti CZ-Slovensko, s.r.0.) a sidli v Bratislavé.

CZ-BRAZIL (49% podil)

Vroce 2013 byla zaloZena v brazilském mésté Blumenau ve stat¢ Santa Catarina spole¢nost CZ
BRASIL - INDUSTRIA E COMERCIO DE ARMAS E MUNICOES LTDA, kde ma Ceskéa zbrojovka
49% podil. Hlavnim pfedmétem podnikani je nakup, skladovani, prodej, export, import a transport
zbrani.

7.7  INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni uvefejnéné auditované ucetni zavérky do data vyhotoveni
Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zmén¢ vyhlidek spolecnosti.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s
pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky spole¢nosti na bézny financni
rok.

Emitent se pohybuje v odvétvi, kde existuje cela fada faktord, které mohou néjakym zptisobem
ovlivnit podnikani Emitenta. Zejména s ohledem na obchodovani s vojenskym materidlem jsou
pfipadné tendry vazany na legislativni ¢i administrativni omezeni exportu. Aktudlné¢ ovSem nema
Emitent zadné informace, ze by mélo dojit k vyznamnym restriktivnim opatfenim na jeho hlavnich
exportnich trzich, a to jak na civilnim trhu, tak na trhu ozbrojenych slozek.

Dutlezité pro vyvoj spolecnosti budou piipadné dodavky pro ozbrojené slozky, které ovSem podléhaji
naronym tendrim a silné konkurenci. Emitent také rozsifuje portfolio vyroby o pfisluSenstvi a
vybavu pro ozbrojené slozky, coz mu muze dat konkuren¢ni vyhodu.

Vyznamnym trendem je sniZzovani nakladi a zvySovani efektivity vyroby. Tento trend se objevuje
predev§im v nezbrojni Casti vyroby - dodavek pro segment Automotive. Rizikem zde miize byt
pripadné omezeni automobilové vyroby v Evrop¢, zejména v Némecku.

Emitent v tuto chvili nezvazuje zadnou akvizici na zahrani¢nim trhu. Valnd hromada spolecnosti
vyplatila v fijnu 2015 zalohu na dividendu ve vysi 500 mil. K¢, ktera slouzi ke splaceni akvizi¢niho
uvéru akcionafe Emitenta.

7.8  PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognozu ani odhad zisku neuéinil.
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7.9  SPRAVNI, RIDICi A DOZORCi ORGANY

7.9.1 Predstavenstvo Emitenta

Obchodni vedeni Emitenta, vCetné fddného vedeni ucetnictvi, vykonava a zajiStuje predstavenstvo,
které ma Sest ¢lent. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Predstavenstvo voli a
odvolava svého predsedu a dva mistopiedsedy. Piedstavenstvo je zpusobilé se usnaset, je-li na jeho
zasedani pritomna nadpolovi¢ni vétSina jeho Clent. K piijeti rozhodnuti ve vSech zalezitostech
projedndvanych na zaseddni predstavenstva je zapotiebi, aby pro n€ hlasovala nadpolovi¢ni vétSina
vsech c¢lent predstavenstva. Kazdy Clen pfedstavenstva ma jeden hlas. Predstavenstvo miize na navrh
predsedy nebo mistoptedsedy, za souhlasu vSech ¢lenti predstavenstva, piijimat rozhodnuti i mimo
zasedani, a to pisemnym hlasovdnim nebo hlasovanim pomoci prostfedkti sdélovaci techniky.
O pribéhu jednani predstavenstva a jeho rozhodnuti se potizuje zapis. Funkéni obdobi ¢lent
predstavenstva je 10 let. Pfedstavenstvo zaseda podle potieby nejméné vsak jednou za tii mésice.
Predstavenstvu nalezi veSkerd pusobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti orgdnu vetejné moci
nesveii jinému organu spolecnosti.

Cleny piedstavenstva Emitenta k datu Prospektu jsou:

Ing. Lubomir Kovarik, MBA

predseda predstavenstva

Narozen: 18. 2. 1971

Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 19. 9. 2012

Pan Lubomir Kovatik je také ¢lenem statutarniho organu dcefiné spolecnosti CZ-USA.

Ing. Ladislav Britaniak

mistopredseda predstavenstva
Narozen: 23. 1. 1973
Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 18. 1. 2011

Pan Ladislav Britandk je ¢lenem statutarniho organu dcefiné spole¢nosti CZ-USA a clenem spravni
rady Ceské stfelecké nadace, jejimz zakladatelem je Emitent.

Ing. Bogdan Heczko, MBA

mistopredseda predstavenstva

Narozen: 30. 8. 1971

Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 25. 9. 2012

Pan Bogdan Heczko je ¢lenem dozor¢i rady spole¢nosti CZ-Slovensko, s.r.o. (se sidlem v Novacich,
Slovenska republika) a ¢lenem dozor¢i rady ITeuro, a.s.

Ing. Ladislav Konicek

¢len predstavenstva

Narozen: 21. 5. 1966

Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 18. 1. 2011

Pan Ladislav Konicek je také ¢lenem spravni rady Nadace Rudolf, kterd ma za cil podporu studentti
technickych oborti.

Jaroslav Hruska, MBA

¢len predstavenstva

Narozen: 20. 4. 1974

Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 17. 12. 2013

Pan Jaroslav HruSka neptisobi v organech zadné jiné spolecnosti ve Skupiné€ ani mimo Skupinu.
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Ing. Véslava Piegzova, MBA
c¢len predstavenstva
Narozen: 11. 10. 1953

Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 17. 12. 2013

Pani Vé&slava Piegzova je ¢lenkou dozor¢i rady spole¢nosti CZ- Slovensko, s.r.0.
Pracovni adresou vech &lenti predstavenstva je Ceska republika, Uhersky Brod, Svat. Cecha 1283.

7.9.2 Dozoré¢i rada Emitenta

Dozoréi rada Emitenta ma tfi ¢leny. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada. Dozoréi rada
voli a odvolava svého predsedu. Funkcéni obdobi ¢lena dozor¢i rady je 10 let. Dozoréi rada je
kontrolnim organem spolec¢nosti, dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a ¢innosti spolecnosti.
Dozor¢i radé zejména pfislusi prezkoumani ucetni zaveérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladii a
zaznamu tykajicich se spolecnosti. Dozor¢i rada mize téz za podminek stanovenych zakonem svolat
valnou hromadu spole¢nosti. Dozorci rada zaseda dle potieb spole¢nosti, nejméné vSak jednou za tii
mesice. Dozor¢i rada je zptisobild se usnaset, je-li na zasedani osobné pfitomna nadpolovi¢ni vétSina
¢lenti dozor¢i rady. K piijeti usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétSina vSech
¢lent dozorci rady. Kazdy ¢len dozor¢i rady ma jeden hlas.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:

Ing. Igor Helekal

Predseda dozorci rady

Narozen: 7. 4. 1962

Den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 4. 3. 2014

Pan Igor Helekal je také ¢lenem dozor¢i rady spole¢nosti CZ Agro Servis a.s. a ¢lenem spravni rady
spolecnosti M&H Management a.s.

Magr. Petr Holecek

Clen dozorci rady

Narozen: 30. fijna 1983

Den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i rade: 25. 3. 2014

Pan Petr HoleCek je také predsedou dozoréi rady spolecnosti ITeuro, a.s., ¢lenem predstavenstva
spolecnosti IT eCompany Management a.s., ¢lenem dozor¢i rady spolecnosti Keriani, a.s. a ¢lenem
spravni rady spolecnosti M&H Management a.s.

Ing. Jana RuZickova

Clen dozorci rady

Narozena: 24. 11. 1972

Den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i rade: 20. 2. 2015

Pani Jana Ruzickova je z vyznamnych entit mimo Skupinu ¢lenkou dozor¢i rady spole¢nosti U.C.H,
a.s., Clenkou predstavenstva spole¢nosti Minezit, SE, ¢lenkou dozor¢i rady spole¢nosti CZ Agro
Servis a.s., statutarnim feditelem a zaroven piedsedkyni spravni rady spolecnosti M&H Management
a.s.

Pracovni adresou clenii dozor¢i rady je Ceska republika, Uhersky Brod, Svat. Cecha 1283.

7.9.3 Stret zajmi na drovni spravnich, Fidicich a dozorc¢ich organi

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajml mezi povinnostmi ¢lenl pfedstavenstva a
dozor¢i rady Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zdjmy nebo jinymi povinnostmi.
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7.10 HLAVNI AKCIONAR

Emitent ma upsany a plné€ splaceny zakladni kapital ve vysi 481 245 800 K¢, jez predstavuje 687 494
kusii akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnote 700 K¢. Akcie jsou rozdéleny na 618 745
ks akcii tfidy "A" a 68 749 ks akcii tfidy "B". Prava spojena s jednotlivymi tfidami akcii jsou urcena
stanovami. S akciemi téidy "B" neni spojena ucast na hlasovacich pravech v Emitentovi a je omezena
moznost jejich zcizeni ¢i zastaveni. Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost EHC CZUB, SE, se
sidlem Opletalova 1284/37, 110 00 Praha 1 - Nové Mésto, ICO: 291 51 961, sp. zn. H 962 vedena u
Meéstského soudu v Praze.

Emitent je ovladan panem René Holeckem pies spole¢nost European Holding Company, SE, se sidlem
Opletalova 1284/37, 110 00 Praha 1 - Nové Mésto, ICO: 241 96 975, sp. zn. H 499 vedena u
Meéstského soudu v Praze, ktera je drzitelem 100 % akcii ve spole¢nosti EHC CZUB, SE. EHB CZUB,
SE je vlastnikem vSech akcii tfidy "A" v Emitentovi, které ptredstavuji 90,01% podil na zakladnim
kapitalu a 100% podil na hlasovacich pravech. Akcie tfidy "B" pfedstavujici 9,99% podil na
zakladnim kapitalu a 0% podil na hlasovacich prdvech jsou drZzeny manazery Skupiny podle
manazerského akciového programu implementovaného Emitentem; akcie byly na zakladé znaleckého
posudku manazerim prodany s odloZenou kupni cenou, ktera podléha 4% uroceni; princip zhodnoceni
akcie je na zaklad¢ nartistu vlastniho kapitalu Emitenta.

Vztah ovladani Emitenta je zobrazen nize:

René Holecek

I 100%

European Holding
Company, SE

| 100%

EHC CZUB, SE

| 90,01%

Ceska zbrojovka a.s.

100% 100% 100% 100% 49%
| ] | |

Zbrojovka Brno, CZ Export Praha,
s.r.0. 5.r.0.

CZ USA UNIONCS, s.r.o. CZ-Brazil
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Vztah ovladani Emitenta panem René Holeckem je zaloZen vyhradné na bazi nepfimého vlastnictvi
kontrolniho baliku akcii tak, jak je popsano v tomto Prospektu. Emitent si neni védom, Ze by linie
ovladani Emitenta byla zaloZena na jinych formach ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim
kapitalu spolecnosti, jakymi napt. mtze byt smluvni ujednani.

Emitent nepfijal zddn4 opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akciondfe. Proti zneuziti
kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujedndnich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést ke
zmeén¢ kontroly nad Emitentem.

7.11 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A
ZISKU A O ZTRATACH EMITENTA

7.11.1 Historické finan¢ni udaje

Historické financ¢ni idaje Emitenta uvedené v konsolidovanych ucetnich zavérkach Emitenta za
posledni dvé ucetni obdobi (tj. k 31. 12. 2013 a 31. 12. 2014) byly ovéfeny auditorem. Konsolidované
ucetni vykazy Emitenta k 31. 12. 2013 byly vyhotoveny v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy
(CAS). Konsolidované tucetni vykazy Emitenta k 31. 12. 2014 byly vyhotoveny v souladu s
Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii (IFRS). Zpravy
auditora tvoii soudast tietnich zavérek Emitenta. Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v kapitole
9.2 tohoto Prospektu (Odpovédni auditori).

Od data své posledni ovétené ucetni zavérky Emitent neuvetejnil zddné mezitimni finan¢ni udaje.

7.11.2 Vybrané finan¢ni udaje

Nasledujici tabulky uvadi piehled hlavnich historickych ukazateld Emitenta. Udaje vychazi
Z konsolidovanych auditovanych vykazi sestavenych k 31. 12. 2014 a 31. 12. 2013.

Z vykazl financni pozice (rozvahy) za obdobi koncici 31. 12. 2013 a 31. 12. 2014, uvedenych v
auditované konsolidované ticetni zavérce Emitenta, 1ze vybrat nasledujici udaje (v tis. K¢&) shrnujici
finan¢ni situaci Emitenta:

AKTIVA

31.12. 2013 31.12. 2014
Dlouhodoba aktiva dle IFRS dle IFRS
Pozemky, budovy a zafizeni 1025 894 1158 727
Nehmotna aktiva 118 933 125 745
Investice do ptfidruzenych podniki 16 509 0
Dlouhodobé pohledavky 10 957 178 034
Dlouhodoba aktiva celkem 1172293 1 462 506
Kratkodoba aktiva
Zasoby 944 241 1254 662
Pohledavky z obchodniho styku 512 645 479 578
Ostatni pohledavky 96 809 69 121
Penize a penézni ekvivalenty 311 468 251 604
Kratkodoba aktiva celkem 1 865 163 2 054 965
Aktiva celkem 3037 456 3517471

52



PASIVA
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

31.12. 2013 31.12.2014
Kapital a fondy dle IFRS dle IFRS
Zékladni kapital 481 246 481 246
Rezervni a ostatni fondy 35189 0
Kapitalové fondy -18 861 -48 304
Fond z pfepoétu cizich mén 0
Kumulované zisky 917 232 913 906
Vlastni kapital piipadajici vlastnikiim spoleénosti 1414 806 1340971
Nekontrolni podily 0 5877
Vlastni kapital celkem 1414 806 1346 848
Dlouhodobé zavazky
Uvéry a ptijcky 137 191 707 091
Ostatni financni zavazky 0 172 168
Zavazky z finan¢niho leasingu 23521 5450
OdloZeny danovy zavazek 71280 88 721
Rezervy 25 824 38 214
Ostatni dlouhodobé zavazky 761 47
Dlouhodobé zavazky celkem 258 577 1011691
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku 507 898 333116
Kratkodobé tvéry a kontokorenty 512151 452 783
Zavazky z finan¢niho leasingu 22 030 19 102
Rezervy 44 401 58 213
Ostatni zavazky 277 593 295718
Kratkodobé zavazky celkem 1364 073 1158 932
| Zavazky celkem 1622 650 | 2170 623
| Pasiva celkem 3037 456 | 3517 471 |
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Vzhledem k tomu, Ze se nékteré nazvy u polozek aktiv a pasiv uvadéné ve vykazech podle CAS a
IFRS lisi, uvadi Emitent pro lepsi pfehlednost udaje z auditované konsolidované tcetni zavérky za rok
2013 podle CAS ve zvlastni tabulce niZe.

KONSOLIDOVANA ROZVAHA (CAS) Ceska zbrojovka a.s.

v plném rozsahu ICO 463 45 965

k datu Svat. Cecha 1283

31.12.2013 688 27 Uhersky Brod

(v tisicich K¢)

31.12.2013 31.12.2012
Brutto Korekce Netto Netto

AKTIVA CELKEM 4 335 849 1767 948 2567 901 1998 147
B. Dlouhodoby majetek 2 600 129 1680 877 919 252 708 300
B.1 Dlouhodoby nehmotny majetek 151 507 114 619 36 888 25149
B.I.1. |Ztizovaci vydaje 644 644
B.I.2.  |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 12 383 10 015 2368 1 646
B.I.3.  |Software 97 300 89 818 7482 5834
B.I.4.  |Ocenitelnd prava 17 543 6836 10 707 4157
B.I.5.  |Goodwill
B.I1.6.  |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 17 770 7 306 10 464 11370
B.1.7.  |Nedokon¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 5867 5867 2142
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek 2432113 1566 258 865 855 683 151
B.IL1. |Pozemky 19 299 19 299 19 299
B.IL2. |Stavby 604 034 316 487 287 547 280 800
B.IL.3. |Samostatné movité vécia soubory movitych véci 1657 341 1 248 745 408 596 321 692
B.I1.6. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 6583 1026 5557 5455
B.IL7. |Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 136 337 136 337 48 135
B.IL.8. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 8519 8519 7770
B.V. Cenné papiry a podily v ekvivalenci 16 509 16 509
C. ObéZna aktiva 1683 166 87 071 1596 095 1252 720
C.L Zdsoby 725 774 49 086 676 688 599 782
C.I.1.  [Material 184 159 19 896 164 263 163 099
C.I1.2.  [Nedokon¢ena vyroba a polotovary 133 866 6 979 126 887 135 846
C.1.3.  [Vyrobky 217 040 7216 209 824 147 642
C.l4. [Zvitata 2 2 2
C.15.  [Zboz 185 689 14 768 170 921 138 994
C.1.6.  [Poskytnuté zalohy na zasoby 5018 227 4791 14 199
C.IL Dlouhodobé pohleddivky 24 740 2 325 22 415 26 058
C.II.1. [Pohledavky z obchodnich vztahti 8 603 8 603 19 102
C.IL5. [Dlouhodobé poskytnuté zalohy 4679 2325 2 354 3644
C.IL1.8. [Odlozena danova pohledavka 11 458 11 458 3312
C.III.  |Krdtkodobé pohleddivky 621 184 35 660 585 524 493 737
C.IIIL1. [Pohledavky z obchodnich vztahii 548 305 35 660 512 645 406 303
C.IIL.6. [Stat - dafiové pohledavky 55235 55 235 33345
C.II1.7. [Kratkodobé poskytnuté zalohy 3529 3529 4 050
C.IL9. [Jiné pohledavky 14115 14 115 50 039
C.1V. _ |Krdtkodoby finanéni majetek 311 468 311 468 133 143
C.IV.1. [Penize 2261 2261 3 8006)
C.IV.2. |U¢ty v bankach 309 207 309 207 129 337
D. I. Casové rozli§eni 52 554 52 554 37127
D.I.1.  |Naklady piistich obdobi 18 857 18 857 12 559]
D.I1.2.  |Komplexni ndklady pfistich obdobi 24 734 24 734 24 549
D.1.3. _ |Ptijmy piiStich obdobi 8 963 8 963 19
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31.12.2013 31.12.2012

PASIVA CELKEM 2567 901 1998 147
A. Vlastni kapital 1062 082 970 173
A.L Zdkladni kapital 481 246 481 246
A.Ll.  [Zakladni kapitél 481 246 481 246
A.1L Kapitalové fondy -20 975 27 478
A.IL.2. [Ostatni kapitalové fondy 435 435
A.IL3. [Ocenovacirozdily z pfecenéni majetku a zavazkl -21 410 27 043
A 1T Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 35189 27 800
A.IIL1. [Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 35189 27 800
A1V. Vysledek hospodaieni minulych let 326 717 271 900
A.IV.1. [Nerozdéleny zisk minulych let 412 021 355936
A.IV.2. |Neuhrazena ztrata z minulych let -85 304 -84 036
A. V. Vysledek hospodaieni béZného uicetniho obdobi (+ - ) 237 791 161 556
A. VI Kurzovy rozdil 7 piepocCtu zahrani¢niho podilu 2114 193
B. Cizi zdroje 1504 359 1026 522
B.1 Rezervy 70 225 106 405
B.I.4.  |Ostatni rezervy 70 225 106 405
B.11 Dlouhodobé zavazky 761 9 289
B.IL9. |Jiné zavazky 761 454
B.I1.10. [Odlozeny datiovy zavazek 8 835
B.III Krdtkodobé zdavazky 784 031 418 848
B.III.1. |Zévazky z obchodnich vztahi 507 898 294 422
B.II1.3. |Zavazky k i¢etnim jednotkam pod podstatnym vlivem 8
B.II1.4. |Zavazky ke spole¢nikiim, ¢leniim druzstva a k u¢astnikim sdruzeni 6137 3308
B.IILS. |Zavazky k zamé&stnanctim 36 267 69 718
B.II1.6. |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 18 457 14 068
B.IIL.7. [Stat - dafové zavazky a dotace 26 978 11 329
B.III.8. |Kratkodobé piijaté zalohy 27 231 13 485
BL.III.10. [Dohadné ¢ty pasivni 118 282 7416
B.IIL11. [Jiné zavazky 42 781 5 094
B.1V. Bankovni uvéry a vypomoci 649 342 491 980
B.IV.1. |Bankovni tivéry dlouhodobé 137 191 153 435
B.IV.2. |Kratkodobé bankovni uvéry 512 151 338 545
C.I__ |Casové rozli¥eni 1460 802
C.I.1.  |Vydaje piistich obdobi 1 460 802
D. MenSinovy vlastni kapital 650
D.I Mensinovy zakladni kapital 33
D.IL Mensinové kapitalové fondy 834
D.III.  [Mensinové ziskové fondy véetné neroz. zisku a ztraty minulych let 17
DIV. Mensinovy vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi -234]
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Z vykazu zisku a ztraty za obdobi zacinajici 1. 1. 2013 a kon¢ici 31. 12. 2013 a obdobi zacinajici 1. 1.
2014 a koncici 31. 12. 2014, uvedenych v auditované konsolidované ucetni zavérce Emitenta, 1ze
vybrat nasledujici udaje (v tis. K¢) shrnujici finan¢ni vykonnost Emitenta:

31.12.2013 31.12. 2014
Pokracujici ¢innosti dle IFRS dle IFRS
Prodej zbozi 662 612 934 146
Prodej vyrobki a sluzeb 2 468 793 2873015
Vynosy 3131 405 3807 161
Ostatni provozni vynosy 84 007 142 443
Zména stavu zasob vlastni vyroby 94 814 233723
Aktivace 66 987 88 349
Spotieba materialu, zboZi a energie -1 342 386 -1 693 386
Sluzby -816 461 -823 332
Osobni naklady -689 673 -802 293
Odpisy -120 188 -148 736
Ostatni provozni naklady -32 413 -144 789
‘ Provozni vysledek hospodareni 376 092 659 140
Vynosové uroky 15 3461
Nakladové troky -13 679 -34 967
Ostatni finan¢ni vynosy 104 809 141 163
Ostatni financni naklady -114 435 -154 180
‘ Vysledek hospodareni pi‘ed zdanénim 352 802 ‘ 614 617 |
| Dail z pFijmi -64 466 | -96 717
‘ Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi 288 336 ‘ 517 900 |
Ptipadajici:
vlastnikiim matetské spolecnosti 288 336 525 608
nekontrolnim podilim 0 -7 708
Ostatni aplny vysledek
Pfecenéni realné hodnoty derivatu -48 453 -28 972
Piepocty cizich mén 1921 -471
‘ Ostatni aplny vysledek hospodateni -46 532 ‘ -29 443 |
‘ Uplny vysledek hospodaieni 241 804 ‘ 488 457 |
Ptipadajici:
vlastnikiim matetské spole¢nosti 241 804 496 165
nekontrolnim podilim 0 -7 708
Zisk na akecii
zakladni (v korunach na akcii) 419 753
ziedény (v tisicich na akcii)

Pocet akcii (ks) | 687 494 | 687 494
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY (CAS)

v druhovém ¢lenéni

Ceska zbrojovka a.s.
ICO 463 45 965

obdobi koncici k Svat. Cecha 1283
31.12.2013 688 27 Uhersky Brod
(v tisicich K¢)
Obdobi do Obdobi do
31.12.2013 31.12.2012
1. Trzby za prodej zbozi 662 612 499 555
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 530 641 341731
+ Obchodni marze 131 971 157 824
11. Vykony 2575 376 2 132 557
1I.1.  |Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 2 468 793 2023 868
11.2.  |Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 55 858 66 273
11.3.  |Aktivace 50 725 42 416
B. Vykonové spotfeba 1 668 796 1226 519
B.1. Spotieba materialu a energie 811 745 678 611
B.2.  [Sluzby 857 051 547 908
+ Pridana hodnota 1038 551 1063 862
C. Osobni naklady 689 673 751 553
C.1.  |Mzdové naklady 508 920 589 016
C.2.  |Odmény ¢lentim organt spole¢nosti a druzstva 6797 11 263
C.3. [Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 157 871 136 726
C.4.  [Socialni naklady 16 085 14 548
D. Dang¢ a poplatky 5368 68 038
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 94 479 80 694
111 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 63 056 33 822
III.1.  |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 1 685 1 006
1I1.2.  |Trzby z prodeje materidlu 61 371 32 816
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 18 010 5 964
F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 252 43
F.2. Prodany material 17 758 5 921
G Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich
' nakladt piistich obdobi -7 848 -1 887
IV. Ostatni provozni vynosy 32 394 32 403
H. Ostatni provozni naklady 27 045 28 476
* Provozni vysledek hospodareni 307 274 197 249
VI Trzby z prodeje cennych papirti a podilti 1
J. Prodané cenné papiry a podily 500
K. Naklady z finan¢niho majetku 490
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti -500)
X. Vynosové troky 15 81
N. Nakladové troky 14 500 12 491
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 102 005 88 091
0. Ostatni finanéni ndklady 104 395 78 885
* Finané¢ni vysledek hospodaieni -16 874 -3 693
Q. Dai z pifjmi za béznou ¢innost 52 609 32 234
QL - splatna 58 225 28 205
Q2. - odloZena -5616 4029
ok Vysledek hospodareni za bé Znou ¢innost 237 791 161 322
e Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+/-) 237 791 161 322
ok Konsolidovany vysledek hospodaieni bez podilu ekvivalence 237 791 161 322
Konsolidovany vysledek hospodateni Gi¢. obdobi bez mensinovych podilti 237791 161 556
Mensinovy vysledek hospodateni béZzného uéetniho obdobi -234]
**%% |Vysledek hospodaieni pied zdanénim 290 400 193 556
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7.11.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni a v predeslych 12 meésicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani
rozhodciho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i

Skupiny.

7.11.4 Vyznamna zména obchodni nebo finan¢ni situace Emitenta

Od data posledni ovétené ucetni zavérky Emitenta nedoslo dle jeho nejlepsiho védomi k zadné
podstatné zméné finanéni nebo obchodni situace nebo negativni zméné vyhlidek Emitenta.

7.12  VYZNAMNE SMLOUVY
Nésledujici smlouvu povazuje Emitent za vyznamnou pro své podnikani.

Smlouva o Gvéru uzaviena s Komer¢ni bankou, a.s., a Ceskou spofitelnou, a.s., jako véftiteli dne 12.
11. 2015 v celkové vysi 2 150 000 000 K¢. Vyteézek Emise bude urcen zcela nebo z¢asti na splaceni
¢asti tohoto tveéru.

7.13 UDAJE TRETICH STRAN, PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENi O
JAKEMKOLIV ZAJMU

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tietich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych prislusnou treti stranou, nebyly vynechany zadné skuteCnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadejici.

Do Prospektu neni, vyjma zprav auditort zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava
osoby, ktera jedna jako znalec.

7.14 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vCetné piiloh a auditorskych vyrokt k
nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach.
Dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, v¢etné historickych
finan¢nich udaji Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti za kazdy ze dvou finanénich roku
predchazejicich uvetejnéni tohoto Prospektu (resp. krat$i dobu, po kterou takova dcefina spole¢nost
existuje), jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych
dokumentti a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Prospektu.
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8. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani
plateb tirokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v
zemich, jejichz jsou rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzby a
prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdaiiovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychazi
zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, v platném znéni, a zdakona ¢. 219/1995 Sb.,
devizovy zdkon, v platném znéni (dale také jen "Devizovy zakon"), a souvisejicich pravnich predpisii
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdakoni a dalSich
predpisu uplatiiovaného Ceskymi spravnimi urady a jinymi stdatnimi organy a znamého Emitentovi
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na
zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto
pravnich predpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto shrnuti neiesi pripadné specifické
dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu zdanéni, které mohou byt pripadné aplikovatelné u
nekterych nabyvatelii Dluhopisii. Nize uvedené informace nepredstavuji vycerpavajici popis moznych
danovych a devizovych dopadii souvisejicich s rozhodnutim koupit, drZet ¢i prodat Diuhopisy.

V pripadeé zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladit v oblasti zdanovani Dluhopisii
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zakladé zmeny pravnich predpisi nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody
dané z prijmit z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo
odvodii vuci viastnikitm Dluhopisii povinnost dopldcet jakékoli dodatecné castky jako ndahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii
pro investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napv. investicni, podilové
nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi
splatnosti dluhopist a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "irok") vyplaceny fyzické osobé, ktera
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zarovein nedosahuje uroky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj.
Emitentem pii uhradé uroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych predpist ¢ini 15 %,
pokud, v pfipadé¢ daniového nerezidenta, prislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi
sazbu nizs$i. Pokud je pfijemcem uroku fyzickd osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem,
nedosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zaroveii neni danovym
rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor nebo
tfetiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijmil v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dan¢ dle ¢eskych danovych predpisti 35 %. VysSe uvedend srazka dan¢ predstavuje konecné zdanéni
troku v Ceské republice. Zaklad srazkové dané a srazkova daii se u jednotlivého pifjemce
nezaokrouhluji a celkova Castka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ doli. Zaklad
srazkové dan€ se nesnizuje o nezdanitelnou ¢ast zakladu dané.

Rezim zdanéni uroku vyplaceného fyzické osobé, ktera neni Ceskym daniovym rezidentem a zaroven
dosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je nejasny v tom ohledu, zda tyto
uroky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom pripadé predstavuje konecné zdanéni Groku
v Ceské republice), nebo zda tyto troky tvoii soucast obecného zakladu dand. Pokud tyto uroky
nepodléhaji srazkové dani a tvofi soucCast obecného zakladu dané€, pak podléhaji dani z piijmu
fyzickych osob v sazbé 15 %. V tomto ptipadé budou troky dale podléhat téz solidarnimu zvySeni
dan¢ ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmt zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z
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piijmt ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zdkladu dané ze samostatné ¢innosti v pfislusném zdanovacim
obdobi, a ¢astkou 1.277.328 K¢. V piipade, ze urokovy piijem tvoii soucast obecného zdkladu dan¢ a
je dosahovan prostiednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni ceskym danovym
rezidentem a kterd zaroven neni danovym rezidentem clenského stitu EU nebo Evropského
hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté Groku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z
tohoto pifjmu. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba podnikajici v
Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice datiové
prizndni, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeji celkovou dafiovou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobg, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni &eskym dafiovym
rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, nepodléha
srazkové dani, tvofi soucast obecného zakladu dané€ a podléhé dani z piijml pravnickych osob v sazbé
19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a zéroveii nepodnika
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (4.
Emitentem pii uhradé uroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych piedpist Cini 15 %,
pokud pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je piijemcem
uroku pravnickd osoba, kterd neni ceskym daniovym rezidentem a zaroven neni danovym rezidentem
jiného Clenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné¢ informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijml véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle
Ceskych danovych predpisi 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje kone¢né zdanéni uroku v
Ceské republice. Zaklad srazkové dané a srazkova dafi se u jednotlivého pifjemce nezaokrouhluji a
celkova Castka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolu.

V pripad¢, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni Ceskym danovym
rezidentem a ktera zaroveil neni danovym rezidentem Cclenského statu EU nebo Evropského
hospodarského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dan€ ve vysi 10 % z tohoto
pfijmu. Spravce dané¢ muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickid osoba podnikajici v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfi¢emz
srazené zajisténi dang, pokud se aplikuje, se zapoditava na celkovou dafiovou povinnost. Castka
zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru. Platce dané nema povinnost podat mistné
prislusnému spravci dan€ vytctovani srazeného zajisténi dane.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skuteCnym vlastnikem. Smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pfijemce troku rezidentem, mize
zdanéni uroku v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu dan&. Narok na uplatnéni dafiového
rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni miize byt podminén prokdzanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
urokového charakteru skutecné vztahuje. Platce urokti nebo platebni zprostfedkovatel mulize po
prijemci pozadovat poskytnuti idajli potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice
EU o zdanovani ptijmu z aspor.

Urcité kategorie poplatnikli (napt. nadace, Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry atd.) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni urokovych pfijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto

osvobozeni je, Ze dolozi platci tiroku narok na toto osvobozeni v dostatecném predstihu pied jeho
vyplatou.
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Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisii realizované fyzickou osobou, kterd je ceskym dafiovym rezidentem, anebo
kterd neni &eskym dafiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopistt ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym daflovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji
se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pfijma fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou
realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, kterd dluhopisy prodava, piipadné téz
solidarnimu zvySeni dan€ ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do
dil¢iho zékladu dané z piijmi ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu dan¢ ze samostatné Cinnosti v
pfislusném zdafiovacim obdobi, a Castkou 1.277.328 K¢&. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u
nepodnikajicich fyzickych osob obecné danioveé neuznatelné, ledaze jsou v témze zdaniovacim obdobi
zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipad€ je mozné ztraty z
prodeje dluhopisti az do vyse ziskid z prodeje ostatnich cennych papird vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dan¢ z pfijmil, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespon 3 let.
Zisky z prodeje dluhopisti realizované pravnickou osobou, kterd je Ceskym danovym rezidentem,
anebo kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni eskym daniovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zéakladu
dan¢ z pfijma pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisii jsou u této
kategorie osob obecné danove uznatelné.

V ptipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ceskym danovym rezidentem a soucasn¢€ neni
dafiovym rezidentem c¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni Ceskym daniovym rezidentem a ktera zaroven
podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pfi thradé kupni ceny dluhopist
srazit zajiSténi dan¢ z pijmt ve vys$i 1 % z tohoto pifijmu. Prodavajici je v tom pfipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, piicems srazené zajisténi dané se zapo&itava na jeho
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik
dluhopist rezidentem, mize zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit, véetné
zajisténi dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni maze byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze ptislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani
anabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V pfipadé, kdy pfislusna
mezinarodni dohoda o ochrané a podpote investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz
rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnégjs$i zachazeni, mohou
cizozemsti Vlastnici Dluhopisii za splnéni urcitych predpokladti nakoupit penézni prostredky v cizi
meéné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopisti, ¢astky zaplacené
Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikdi Dluhopisti na pfed¢asné odkoupeni Dluhopist
Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii z Ceské republiky v cizi méné.
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9. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI
EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji
zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé
Jakychkoli Dluhopisit by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi prdavnimi poradci otazky vymdhdni soukromopravnich zavazku viici Emitentovi
V kazdem prislusném state.

Emitent neudg€lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zadného zastupce pro
fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mutze byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné zahijit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soud vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na
ustanovenich zahrani¢nich prévnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudti uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem &. 91/2012 Sh.,
o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudl ciziho statu a rozhodnuti ufadl ciziho statu o pravech a
povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejn¢ jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecn¢ dale
pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vyluéné pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témZe pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahajeno dfive, nez bylo zah4jeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iv)
ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost
radné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni;
nebo (v) uznani by se zjevné pii¢ilo vefejnému poiadku; nebo (vi) neni zaru¢ena vzajemnost uznavani
a vykonu rozhodnuti (vzijemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské
republiky nebo ¢&i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkdm uvedenym pod body
(i) az (iv) vySe se prihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi
prislusnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni orginy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni
vydéano vici ur€ité zemi, neznamend to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organi Ceské republiky
v dané zemi. Novy ZMPS oproti ptivodnimu stavu nestanovi, ze sdéleni Ministerstva spravedInosti
Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zdvazné pro soudy a jiné statni organy. Soud
k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dukazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné naiizeni
Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. 12. 2000 o prislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obcanskych a obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské
republice.
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10. VSEOBECNE INFORMACE

10.1 INTERNi SCHVALENi EMISE EMITENTEM
Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim pfedstavenstva dne 14. 1. 2016.

10.2 SCHVALENI PROSPEKTU

Prospekt Dluhopisti byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2016/009556/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2016/00001/CNB/572 ze dne 25. 1. 2016, které nabylo pravni moci dne 26. 1. 2016.

10.3 PRIJETI DLUHOPISU K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Emitent pozadal o piijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.
V piipadé pfijeti Dluhopisti k obchodu na Regulovany trh BCPP, budou Dluhopisy cennymi papiry
ptijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

10.4 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICi VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu.

10.5 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi od posledni konsolidované tc¢etni zavérky Emitenta za rok 2014, kterou ovétil auditor
Emitenta, spole¢nost Deloitte Audit s.r.o., do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné
vyznamné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta.

10.6 SOUDNIi A ROZHODCI RIZENI

Emitent prohlaSuje, Ze neni a v pfedeslych 12 meésicich nebyl ti¢astnikem spravniho, soudniho ani
rozhodciho fizeni, které by mohlo mit anebo m¢lo vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i

Skupiny.
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