EMISNi PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané splesti Ceska zbrojovka a.s. se sidlem Uhersky Brod, Svat.
Cecha 1283,d0: 463 45 965, zapsanou v obchodnim f#éjstpod sp. zn. B 712 vedenou Krajskym
soudem v Bra (dale jen Emitent"), v celkové pedpokladané jmenovité hodgado 1.500.000.000
K¢ (slovy: jedna miliarda agp set miliori korunéeskych), nesouci pohyblivy drokovy vynos, splatné
v roce 2022 (dale jerEmis€’ a jednotlivé dluhopisy vydavané v rdmci Emiseedéh 'Dluhopisy"),
setidi €mito emisnimi podminkami (dale jefetisni podminky") a zakonem:. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve zmi pozajSich gedpidi (dale jen Zakon o dluhopisech). Emise Dluhopig byla
schvélena rozhodnutimigdstavenstva Emitenta ze dne 14. 1. 2016. Dlutwpisyl Centralnim
depozitdem (jak je tento pojem definovan nizeldglen identifikatni kéd ISIN CZ0003513533.
Nazev Dluhopisu je Dluhopi§. ZBROJOVKA VAR/2022.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokévygnosi a splacenim Dluhopisbude zajiovat
Ceska sptitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 12298 140 00, CO: 452 44 782, zapsana
v obchodnim rejétku pod sp. zn. B 1171 vedenouéstskym soudem v Praze (dale téZ jen
"Administrator ). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v solog§ s provadnim plateb
Vlastnikim Dluhopidi (jak je tento pojem niZe definovan) a v souvislastrekterymi dalSimi
administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emigiyjpraven smlouvou uzénou mezi Emitentem a
Administratorem (dale jenSmlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikn Dluhopi$i v b&Zné pracovni dab v urcené provozové
Administratora, jak je uvedenadianku 11.1.1d&chto Emisnich podminek.

Cinnosti agenta pro vygty spojené s prova&dim vypati ve vztahu k Dluhopisn bude provagt
Ceska sptitelna, a.s. (dale téz jer\ent pro vypoety").

Emitent poZzadal praosdnictvim Kometni banky, a.s., se sidlem na adrese Praha 1fikiapP 33 ¢p.
969, P 114 07, CO: 453 17 054, zapsané v obchodnim f#jstpod sp. zn. B 1360, vedenou
Méstskym soudem v Praze (dale téz jefotaéni agent), o prijeti Dluhopisi k obchodu na
Regulovaném trhu Burzy cennych pa@phraha, a.s. (dale jeBCPP"); Zadost srérovala k tomu, aby
s Dluhopisy bylo zapf@ato obchodovani k Datu emise. Ypad prijeti Emise k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi gagijatymi k obchodovani na regulovaném
trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPIS U

1.1 Forma, jmenovit4 hodnota, p‘edpoklddany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cennérgapimaji formu na dotiitele. Kazdy Dluhopis
ma jmenovitou hodnotu 3.000.000¢ Kslovy: i miliony korun ¢eskych). Fedpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 1.500.000.0a0(&lovy: jedna miliarda agb set milioni korunéeskych).
Patet Dluhopisi je 500 (slovy: pt set) kus.

1.2 Oddéleni prava na vynos; vymnénna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se wlje. S Dluhopisy nejsou spojena Zadiédiupni ani
vymeénna prava.

1.3  Vlastnici Dluhopisi

Pro ely Emisnich podminek seVlastnikem Dluhopisu' ¢i "Vlastnikem Dluhopisia” rozumi
osoba, na jejimzalu vlastnika v Centralnim depodit&i v evidenci navazujici na centralni evidenci
je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozit&" znamena spobmost Centralni depozit@éennych papir, a.s., se sidlem Praha
1, Rybna 14, P8110 05, €O: 250 81 489, zapsanou v obchodnim f#jstpod sp. zn. B 4308,
vedenou Mstskym soudem v Praze.
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Dokud nebude Emitenti@swdéivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, Ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dehych zaknihovanych cennych pdpibudou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopiga jejich opravéného vlastnika ve vSech
ohledech a prové@tl mu platby v souladu s¢mito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopjakg/chkoli divoda zapsan na svénttin viastnika

v prislusné evidenci zaknihovanych cennych pagBou povinny o této skutmosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopi&8m neprodlen informovat Emitenta a Administratora.

1.4 Pievod Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopis neni omezena. Kipvodu Dluhopid dochazi zapisem tohotadqvodu na
(¢tu vlastnika v Centralnim depodit& souladu s platnymi pravnimigdpisy a pedpisy Centralniho
depozitde. V gripact Dluhopidi evidovanych v Centralnim depoZitéha &tu zakaznit dochazi k
pievodu Dluhopis (i) zapisem pevodu na &tu zékaznilk v souladu s platnymi pravnimigupisy a
predpisy Centralniho depoztés tim, Ze majiteldu zakaznik je povinen neprodlénzapsat takovy
prevod na et vlastnika, a to k okamZziku zapisu r@tizakaznik, nebo (i) pokud jde oipvod mezi
Vlastniky Dluhopig v ramci jednoho &u zakaznilt, zapisem fevodu na &tu viastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finaréni zpasobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papir nebyl gidélen rating. Samostatné finari hodnoceni
Emise nebylo provedeno a Emise tudiZz nema samgsting.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, EMISNi KURZ, LH UTA PRO
UPISOVANI, ZP USOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhita pro upisovani

Datum emise Dluhopisje stanoveno na 27. 1. 2016 (déle jPatum emise’). Dluhopisy mohou byt
vydany (i) jednordzovk Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Damise v pitb¢hu lhity pro
upisovani, ktera skan uplynutim 12 (dvanacti) #sica od Data emise (dale jerttisni Ihita"),
pitipadré dodaténé Inity pro upisovani (dale takébddatetna emisni |hita"), pokud nebude Emisni
Ihata dostdujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodaté emisni Ifity je Emitent povinen oznamit
zpasobem, jakym byly udejnény tyto Emisni podminky.

Emitent ma pravo k Datu emise v prabéhu Emisni Iity, resp. Dodat;é emisni lity, vydat
Dluhopisy i ve ¥tSi celkové jmenovité hodnptnez je pedpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhdpise W&tSi celkové jmenovité hodnft nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise, olif@mto zvySeni ndpkrai 50 % (padesat
procent) pedpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhdpis

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisniully nebo pipadné Dodatsé emisni ity oznami

Emitent Vlastnikm Dluhopigi zpisobem, jakym byly uvejrény tyto Emisni podminky, celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhdpitvoricich Emisi, av3ak jen vifpac, Ze takova

celkova jmenovita hodnota vSech vydanych DluhbgesnizSi nebo vy3sSi nez celkovéegpokladana
jmenovita hodnota Emise uveden&anku 1.1 shora.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisvydavanych k Datu emisgni 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopig ptipadré vydavanych po Datu emise budeem Emitentem na zéklad
aktudlnich trznich podminek. ¢&stce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopigydanych po Datu emise
bude dale fipocten odpovidajici alikvotni Urokovy vynos, budedlirelevantni.

2.3 Zpuasob a misto Upisu Dluhopié

Dluhopisy budou nabidnuty préstinictvim vedoucich spolumanafeEmise, spokénosti Ceska
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spditelna, a.s., a Komeéni banka, a.s. (dale téa/édouci spolumanazg"), ke koupi v ramci
sekundarniho trhu zejména kvalifikovanym i jinymréstofim, a to v souladu stigluSnymi pravnimi
predpisy a prospektem DluhopisCast Dluhopié upiSe jako spolumanazer Sbherbank CZ, a.s. (déle
téZ "Spolumanazet).

Emitent udlil Vedoucim spolumanaz&m vyhradni powteni v souvislosti s Emisitgobit v roli
vedoucich spolumanaZela Vedouci spolumanaiese zavazali &i Emitentovi vynaloZit veSkeré
ptimeétené usili, které na nich lze rozuénpoZadovat, aby vyhledali potencialni investoryjgaée o
koupi Dluhopisi) a prodali jim Dluhopisy na sekundarnim trhu. VieciospolumanaZeani Zadna jina
osoba vSak v souvislosti s Emisi beyzali Vici Emitentovi Zadnou pevnou povinnost Dluhopisy
upsatei koupit.

Dluhopisy umistné Vedoucimi spolumanaZery budou k Datu emise, jadyonkoli poz&jSim datim
dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanazeydany gipsanim na majetkovedéty
Vedoucich spolumanaZema zaklad smlouvy o upsani a koupi dluhopisizavené ped Datem
emise, resp. iislusSnym dnem vypg@dani primérniho Upisu, jejimziquimétem bude povinnost
Emitenta vydat, a povinnost Vedoucich spolumanaigsat a koupit, Dluhopisy za podminek ve
smlouw uvedenych.

Vedouci spolumanalie resp. SpolumanaZer, mohou Dluhopisy upisovatidle sEmitenta, fip.
Vedoucich spolumanaZerresp. SpolumanaZera, a to i za pouZiti peosti komunikace na dalku,
pocinaje 18. 1. 2016 v souladu #guSnymi pravnimi fedpisy.

Dluhopisy budou v fislusny den vypi@dani dohodnuty ve smlo&éno upsani a koupi Dluhogis
pripsany ve prosith Vedoucich spolumanaiea SpolumanaZzera v evidenci VlasthiRluhopisi
proti zaplaceni emisniho kurzu ndigusny @et sdleny za timto delem Emitentem Vedoucim
spolumanazém a Spolumanazerovi.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji fimé, obecné, nepodngimé, nepotizené a nezaji§hé dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do padi svého spkni rovnocenngpari passu)jak mezi sebou navzajem, tak i
alespa@ rovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym nezajignym dluhim
Emitenta, s vyjimkou &h dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanévpravnich
predpidi.

4. POVINNOSTI EMITENTA

4.1 Povinnost zdrZet se #izeni zajiS€ni

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych dluh vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopis a v souladu s¢mito Emisnimi podminkami nézli ani neumozniizeni
zadného zajighi jakychkoliv dluti z dluhopis, smének ¢i jinych dluhovych cennych papiir
zastavnimi nebo jinymi podobnymi pravetich osob, které by omezily prava Emitenta nelbo je
Dceiné spolénosti k jejich sosasnému nebo budoucimu majetku nebigm@m, pokud nejpoziji
souwasré se zizenim takovychto zastavnich prav nebo jinych pogoh prav tetich osob Emitent
nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z DIuhis (i) zajiS€ny rovnocend s takto zajiBovanymi
dluhy nebo (i) zajid&ny jinym zpisobem, schvalenym usnesenim &eh (jak je tento pojem
definovan wlanku 12 &chto Emisnich podminek). Ustanovemégchoziho odstavce se nevztahuje na
jakékoliv zastavni nebo jina podobna préeith osob (saiasna nebo budouci):

(@ k akciim, podiim nebo podobnymipmym kapitalovym dastem Emitenta v jakékoliv jeho
Dceiné spolénosti Zizené jako zajighi jakéhokoliv financovani poskytnutého jakoukoliv
tieti osobou mimo Skupinu jakékoliv e spolénosti; nebo
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(b) vaznouci na majetku Emitenta nebo Bé spolénosti v souvislosti s obvyklym
hospod&enim Emitenta nebo Diiaé spolénosti nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi
operacemi Emitenta nebo DOoee spolénosti, Letrg, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich & Emitenta nebo Dd¢mé spolé€nosti zajis¢énych
zaji¥ovacim pevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta nebo Bxeé spolénosti v souvislosti se zaji@vacimi
derivaty uzaienymi Emitentem, respektive D@@ou spolénosti, k zaji&ni proti pohybu
arokovych sazeb nebodmovych kur# (pro vyloweni pochyb s vyjimkou jakychkoli deriviat
slouZzicich pro spekulativniély); nebo

(d) jakakoliv zastavni nebo jin&ena pravaietich osob (saiasnad nebo budouci) vyplyvajici ze
smluvnich ujednéani Emitenta nebo jakékoliv jehoiwespolénosti existujici k Datu emise,
véetrg jakéhokoliv refinancovani takovychto diukaji¥ovanych Emitentem; nebo

(e) ztizend za &elem zaji&ni jakychkoli dluti Emitenta nebo Démé spolénosti vzniklych v
souvislosti s Projektovym financovanim zZagpokladu, Ze majetek nebtijmy, k nimz byla
prednitna zastavni prava nebo obdobna préstah osob dzena jsou (i) majetkem, ktery je
vyuzivan nebo kterého ma byt pouZito v souvislestirojektem, ke kterému se Projektové
financovani vztahuje, nebo (iiyipmy ¢i pohledavkami, které vzniknou z provozu, negpin
sjednanych paramétr nebo jinych podminek vyvlastni, prodeje nebo z&eni nebo
po3kozeni takového majetku; nebo

) jakakoliv zastavni nebo jind podobna préeith osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na
zaklad soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

4.2 DalSi zadluzeni

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech vydanych a dosud nesplacenychtdigiplyvajicich z
Dluhopisi v souladu s Emisnimi podminkami neu&wn ani jakakoli Vyznamna déea spolénost
jakoukoliv transakci, ktera byfimo nebo nefimo vedla ke zvySeni ZadluZzenosti Skupiny, pokud by
diusledku uzakeni takovéto transakce (i) ukazatel Konsolidovanéistého pordru zadluZenosti
prekragil hodnotu 3,00 nebo (ii) nastakipad neplini povinnosti nebo ffpad neplini povinnosti
hrozil ¢i trval. Konsolidovanyisty pongr zadluZzenosti se vygaa z poslednich dostupnych UGilaj
Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k datmysleného zvy3eni ZadluZenosti. Toto omezeni se
nevztahuje na jakékoliv zaruky nebcieni ve forng rucitelského prohlaseni, finani zaruky nebo
jiné formy rweni, zaruky, sneiné rigeni nebo fevzeti spoléné a nedilné povinnosti poskytnuté ve
prosgch tetich osob mimo Skupinu, které v jakémkoliv okamzZike svém souhrnu nigsahuji
50.000.000 K, resp. ekvivalent v jinych #gmach. Toto omezeni se dale nevztahuje na zadluZzeni
vzniklé (i) ze zakona nebo na zakdazbudniho nebo spravniho rozhodnuti, (ii) v soosisls EZnou
obchodni¢innosti Emitenta @etns dokumentarnich akredifiva bankovnich zaruk vystavenych za
Emitenta, resp. Vyznamnou doeu spolénost), (iii) v souvislosti se zajidvacimi derivaty
uzawenymi Emitentem, respektive Damou spolénosti, k zajid&tni proti pohybu Urokovych sazeb
nebo ménovych kurd (pro vyloweni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivatslouzicich pro
spekulativni dely), (iv) v souvislosti s Projektovym financovanimebo (v) v souvislosti s
refinancovanim jakychkoli dluh existujicich k Datu emise (avS8ak maxintlmdo vySe
refinancovaného dluhu).

4.3  Transakce s propojenymi osobami
Emitent neuzate smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a anivgeahu k propojené oséb
neprovedou transakci ani rigmou opateni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodniyhist

4.4 Nakladani s majetkem

Emitent ani jakakoli Vyznamna diéea spolénost nepevedou ani jinak nezcizi nebo neposkytnau, a
uz v ramci jedné neboskolika transakci (souvisejicich nebo nesouvisdjigizadny stj majetek v
hodnot presahujici 50.000.000&K resp. ekvivalent v jinych &mach, pokud by vigledku realizace
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takovéto transakce (i) ukazatel Konsolidovanéisteho poniru zadluZenostiigkrazil hodnotu 3,00
nebo (ii) nastal fpad neplini povinnosti neboipad neplini povinnosti hroziti trval.

Emitent a jaké&koli Vyznamna diéea spolénost dale mohouipveéstei jinak zcizit nebo poskytnout,
at’ uz v rdmci jedné nebaskolika transakci (souvisejicich nebo nesouvisdjicisvij majetek, pouze
pokud (i) je transakce provedena za reélnou prdtibtu fair value) a minimalg 75 % protihodnoty
tvoii hotovostéi ekvivalentni plgni, nebo pokud hodnota negéiého ekvivalentniho protipémi
bude doloZena océnim nezéavislym znalcem, auditorem nebo fitrdrinstituci (ii) nehrozti netrva
Pripad neplani povinnosti, (iii) @i transakci v hodn&t50.000.000 K ¢i vysSi dolozi Emitentigdem
oceréni predn®tu transakce nezavislym znalcem, auditorem nebanfiri instituci a (iv) ziskané
prostedky pouZije na provozni geby nebo na splaceni Dluhopis ob¢hu nebo na refinancovani
dluhu, ktery je vztahu k Dluhopims seniorni, nebo na vyplatu dividengyjiného podilu na zisku, a
to vzdy v souladu s Emisnimi podminkami, zwa8éankem 4.5.

Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti se vygida z poslednich dostupnych Gilap Cisté
zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu zamy&t® nakladani s majetkem, avSak ne starSi nez 30
dni.

4.5 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech dluh vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopisi v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o wypkni nevyplati jakoukoliv
dividendu nebo jiny podil na zisku nebo podil nkladnim kapitalu, neposkytne Zg{ku/uver
akcion& nebo nesplati dluh akciohApokud by v pimém disledku takovéto transakce ukazatel
Konsolidovanéhaistého poniru zadluZenosti figkrasil hodnotu 3,00, nebo pokud by hrozil trval
Pripad neplini povinnosti. Konsolidovanyisty porgér zadluZenosti se vygda z poslednich
dostupnych udéj o Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datmyslené vyplaty dividendy,
poskytnuti zapjcky/avéru nebo splatky dluhu. Omezeni podle tohoto odstese nevztahuje na
transakce bez vlivu na hotovost, hagap@et dividendy proti pohledavcei®i akcion&i apod.

4.6 Definice
Pro (Eely tohotoclanku 4 maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

"Cistd zadluzenost znamena celkovou ZadluZenosteni Skupiny na konsolidované béazi k
rozhodnému datu, avdak po otmi celkové vySe Péanich prosiedki a ekvivalent v té dols a v
rozsahu, ktery uz nepodléha jinému ottpo

"Konsolidovany &isty pomér zadluzenostl znamena, k rozhodnému datu, gom(a) Cisté
zadluZenosti v takovyto den k (b) ukazateli EBITDA posledni ukafené Rozhodné obdobi
(Measurement Perigdza které jsou k dispozici interntéetni za¥rky bezprosiedre pred rozhodnym
datem.

Navic se pro &ely vypaitu ukazatele EBITDA zaifslusné obdobi ujednava nasledujici:

(a) akvizice realizované tgenou osobou nebo kteroukoliv z jejich Blogch spolénosti, wetns
akvizic slogenim (fuzi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo j#aiv osobou nebo
kteroukoliv z jejich Dc#inych spolénosti, kterou dand osoba nabyla do vlastnictvip a t
veéetrg vSech souvisejicich finanich transakci, jakoz i zvy3eni vlastnického podilu
Dceinych spolénostech, realizovanych¢bem Rozhodného obdobi nebo po takovém
referertnim obdobi a také k datu vy§ta nebo ped timto datem, ifjpadré které maji byt
realizovany k datu vygiu, budou mit ped®zny (pro formg inek (stanoven v dobré el
odpovdnym Eetnim nebo finatnim pracovnikem Emitenta), jako kdyby byly zrealiany
v prvni den Rozhodného obdobi;

(b) bude vyloden ukazatel EBITDA s ohledem n&epuSené operace (provozy) stanoveny v
dobré vie odpo¥dnym Eetnim nebo finatmim pracovnikemipslusného subjektu v souladu
s IFRS, ¥etné operaci a podnik(a obchodnich podilv takovychto operacich a podnicich)
odprodanych fed datem vypétu;
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(c) jakakoliv osoba, ktera je k datu vyio Dcedinou spolénosti, bude povaZzovana za Eioeu
spole&nost v piibéhu celého Rozhodného obdobi; a

(d) jakékoliv osoba, kterd neni k datu v¢po Dceinou spolénosti, nebude povaZovana za
Dceinou spolénost kdykoliv jed Rozhodnym obdobim.

Pro &ely vypaitu "Konsolidovaného¢istého pongru zadluZzenostl' nebo jakékoliv jeho slozky za
urcité obdobi bude odpe&dny Eetni nebo finatni pracovnik pislusného subjektu v dobrérei
provadt predlEzné pro formg kalkulace (zahrnujicifiepdlEZzné vydaje a Uspory nakkadjakoz i
synergie vedouci ke snizovani nakiadéteré (i) uz nastaly nebo jejichZ vyskyt - powzehledem na
Uspory naklad nebo synergie vedouci ke sniZzovani naklgifbocitatelnych akvizici jiného subjektu -
lze pimérent ocekavat ve IBt¢ nasledujicich 12 #sial po datu vypétu; a (i) jsou rozumé
identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a téetré (nikoliv vSak vylwné) téch, které vznikly v
disledku jakychkoliv Ukof ze strany Emitenta nebo kterékoliv z jeho fdogh spolénosti -
zejména v souvislosti s jakymkoliv planem nebo paatem na sniZzovani a usporu naklaebo ve
spojeni s jakoukoliv transakci, investici, akvizidispozici, restrukturalizaci, reorganizaci podnik
nebo v jiné souvislosti - a to na zakiawzhodnuti gjatého v dobré ¥e vykonnym nebo finamim
feditelem a/nebo jakoukoliv osobou na podobné sskgoiéetni pozici u Emitenta).

"Dcefiné spolenost’ znamena v witém case jakoukoliv dalSi spalrost ("druha osoba™) ve vztahu
ke kterékoliv spolénosti ("prvni osoba"),

(a) jejiz zaleZitosti a politiku prvni osoba ovlada aeba pravo ji ovladat,tauz prostednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebwotavat¢leny fidiciho organu druhé
osoby nebo jinak; nebo

(b) jejiz &etni zé¥rky jsou konsolidovany s é@tnimi za¥rkami prvni osoby v souladu s
prislusnymi pravnimi fedpisy a vSeobe€&ruznavanymi detnimi principy.

"EBITDA " znamené konsolidovana EBITDA jednotlivyelena Skupiny vypdétend jako:
(@) vysledek hospodeni red zdasnim;
(b) sniZzenyo vynosové uroky;
(c) zvySeny nakladové uroky;

(d) zvySenyo odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného najatkz@&tovani kladného
konsolid&niho rozdilu a sniZzeny o #&dvani zaporného konsolidgiho rozdilu;

(e) zvySenyo znenu stavu rezerv a opravnych polozek s vyjimkowmynstavu rezerv Emitenta
na zavazky c¢i tietim osobam z titulu zprastdkovatelskych provizi v souvislosti s prodejem
zbozi Emitentem;

() snizenyo trzby z prodeje cennych papa poditi; a

(g) zvySeny prodané cenné papiry a podily.

"Finanéni leasing' znamena jakoukoliv smlouvu o prondjmu nebo smibovsplatkovém prodeji,
ktera je povaZzovana za finar nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy fitaino vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
zreni prijatém Evropskou unii, které jsou konzistehtiplatiovany.

"Obchodni nastroje' znamenaji jakékoliv zaruky za sphi kontraktu (tzv. kaéni zaruky), zaruky za
akontaci nebo dokumentarni akreditivy vystavené w¢ahu k dlufim Emitenta a/nebo jeho
Dceinych spolénosti (Wetns Emitenta) vzniklym v rémcidZné obchodndinnosti.

"PengZni prostiedky a ekvivalenty' znamenaji hotovost a vklady splatné na vyZadgpbl&né s
kratkodobymi, vysoce likvidnimi investicemi, ktejgou okamZzZig premgnitelné na znamy objem
hotovosti a které jsourpdnétem nevyznamného rizika 2my své hodnoty.
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"Podnik ve skupirg" znamend ve vztahu k jakékoliv ogoljakoukoliv investici nebo subjekt (ktery
sam o sob neni Dcéinou spolénosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba mgst uz gimo
nebo nefimo) podil, gicemz Spolény podnik neni Podnikem ve skupin

"Projektové financovanl' znamena ujednani o poskytnuti fidafch prostedki, které maji byt v
prevazné nie a hlavé pouZzity k financovani koup vystavby, rozgeni nebo vyuziti jakéhokoli
majetku, picemz osoby poskytujici takové finam prostedky souhlasi s tim, aby tyto finam
prostedky byly dluznikem splaceny ziipnt z uZzivani, provozovani, nahrad za ¢emi nebo
po3kozeni financovaného majetku, a k datu poskiyttakiového financovani mohli poskytovatelé
takovych finaknich prostedki opravrené piedpokladat, Ze jistina a urok z takto poskytnutych
finanénich prostedki budou splaceny z takovychiijnt z projektu.

"Rozhodné obdobl znamena posledni dviplna fiskalni pololeti, za které byly vypracovamyjsou k
dispozici Fislusné detni za¥rky.

"Skupina" znamend k witému dni Emitenta a vSechny osoby ovliddané Engtant

"Spoleiny podnik" znamena jakykoliv spotay obchods-pravni subjekt, tauz jde o spoknost,
neregistrovanou firmu, podnik, sdruzeni, spoiepodnik, véejnou obchodni spataost partnership
nebo jiny subjekt.

"Vyznamné dcdind spol&nost' znamena dd&ou spolénost Emitenta, jejiz podil na EBITDA
prevysuje 10 %, posuzovano podle poslednich konsdiagch @etnich vykas.

"ZadluZenost' ve vztahu k jakékoliv os@bk rozhodujicimu datu (bez dvojitého zé&po nebo
duplikace) vzdy znamend celkovou nesplacenastku jistiny, kapitalu nebo nominalni hodnoty
(veetrg fixni nebo minimalni prémie splatnéi predtasném splaceni nebo odkoupeni) dltdkové
osoby, pokud jde o nasledujici:

() pijcené pewzni prostedky a debetnitstatky na gtech v bankach nebo jinych finarich
institucich;

(b) akceptaci v ramci akcegtdho nebo diskontniho & (nebo jeho ekvivalentu v
dematerializované podgh

(c) awr na odkoupeni dluhopis(note purchase facilijy nebo emisi dluhopis (jinych nez
Obchodnich nastrdj, dluzni Upisy, sinky, obligace, pjcené akcie nebo jakékoliv jiné
podobné cenné papiry;

(d) Finarni leasing;

(e) prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimgohledavek prodanych bez regresu p
splreni poZzadavik na vytazeni z rozvahy (od€ovani) podle detnich IFRS);

(f) wvznikld povinnost odSkodni, tykajici se rdeni, zaruky, stand-by nebo dokumentarniho
akreditivu nebo jiného bankovniho nastroje (s wyémim Obchodnich nastigj vydaného
bankou nebo finami instituci ve vztahu k (i) podkladovému dluhu jekbu (ktery neni
relevantni osobou) spadajici podkitery z ostatnich bddtéto definice; nebo (ii) diuim
relevantni osoby spojenym s planem &drmti odchodu do dchodu;

(g) jakoukoliv¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jimeZ podle volby emitenta)
nebo akcii, které jsou jinak klasifikovany jak@éggky podle IFRS;

(h) castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho zigrlem uzakené kupni smlouvy nebo z kupni
smlouvy s odloZenoucinnosti v gipads, Ze (i) jednim z hlavnicht@odi uzaveni smlouvy
je ziskavat progedky nebo financovat akvizici nebo vystavhitispuSného aktiva (majetku)
nebo sluzby; a (i) smlouva se tyka dodani aktiajetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic
nez 180 dni po terminu dodant;

() jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakceéefwe kontrakti na forwardovy nakup
nebo prodej, dohody o prodeji aémpém prodeji nebo smlouvy o prodeji aéapem
prondjmu), kterd mé obchodnicidek zagmjcky/avéru nebo kterd je jinak klasifikovana jako
zapijcka/aver podle IFRS; a

138437/v16 7 93410/0005/001



() (bez dvojitého zapau) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zaruky nebod3Skodani
za jakékoliv polozky uvedené v bodech (a) aZ y§ev

Termin 'ZadluZzenost nezahrnuje:

(a) jakykoliv prondjem majetku, ktery by byl poeaan za operativni leasing podle IFRS (ve
zreéni platném ke Dni emise), nebo jakoukoliv zarukskytnutou relevantni osobou nebo
jeji Dceinou spolénosti v ramci Bzné obchodnicinnosti vyluwiné v souvislosti a ve
vztahu k dlum relevantni osoby nebo jeji O spolénosti v ramci operativniho
leasingu; zaiedpokladu, Ze pokud dojde po Dni emise k jakékmii¥né v IFRS, posouzeni
a stanoveni, zda je prondjem povazovan za operateasing podle IFRS ve &ni
platném k Datu emise, bude provedeno na zéktadumného uvézeni finaniho reditele
relevantni osoby (nebo jakékoliv osoby v podobedarni &etni pozici u relevantni osoby)
winéného v dobré ve zpisobem, ktery je v souladu s dosavadnimi postupypoa
uplatréni zadsad IFRS (ve Zni platném k Datu emise);

(b) penzijni dluh;
(c) pipadné dluhy v ramcidiného podnikani;

(d) v souvislosti s nakupem nebo prodejem jakélokmodniku relevantni osobou nebo jeji
Dceinou spolénosti jakékoliv Upravy (opravné polozky) provedemp® dokoreni
transakce (vyp@dani), k jejichZz provedenitibe byt prodavajici opra¥n v rozsahu, v jakém
je pisludna platba stanovena v kéné &etni rozvaze nebo v jakém je platba zavisla na
vykonnosti takovéhoto podniku po dokemi transakce (vygéadani);

(e) pro vylogeni pochybnosti jakékolivifpadné dluhy ve vztahu k nérfok pracovnik na
nahradu Skody, dluhy vzniklé &V prediasnému odchodu doichodu nebo fedtasnému
ukorteni smlouvy, dluhy échodového fondu nebaippivky do dichodového fondu a/nebo
jiné podobné naroky, dluhy nebdigpivky, poplatky socidlniho zabezfsni nebo da ze
mzdy; a

(f) zapijcky/avery poskytnuté Emitentem nebo jeho Bioeu spolénosti jakémukoliv Podniku
ve skupir v otekavani budouci vyplaty dividend ve présp Emitenta nebo jeho Diieé
spol&nosti ve [lité¢ 12 nésial od poskytnuti fslusné zagjcky/avéru za gedpokladu, Ze
takovyto Podnik ve skupinma nebo bude mit disponibilni rezervyegstavujici zisk k
rozctleni, tj. k vyplaceni budoucich dividend zastuSné obdobi.

Veskeré ukazatele budou vyjpeny na zakladl financnich udaji prevzatych nebo odvozenych z
Gcetnich zawrek pripravenych v souladu s IFRS.

Zavazuje-li se Emitent véthto Emisnich podminkach zajistit, abkett osoba splnila gakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1¥8@& druha zakond. 89/2012 Sb., atansky
zakonik, v platném zmi (dale jen NOZ"), Ze ¥eti osoba spini, co bylo ujednano. Prvétiavg 1769
NOZ se v danychifjpadech nepouzije.

5. VYNOS

5.1  Zpusob urcfeni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou argeny pohyblivou Urokovou sazbou stanovenou pro kaf{igéosové obdobi
Agentem pro vypéty jako sodet (i) Referetni sazby (viz definice niZze v tométanku 5.1) zji&né
Agentem pro vypé&ty v Den stanoveni Referé&mi sazby (viz definice nize v tomttanku 5.1) a

(i) marze ve vysi 1,70 % p.a. (pro vykmni pochyb se uvadi, Ze Urokova sazba stanoverid pod
uvedeného vzorce néite byt nizsi nez 0).
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Urokovy vynos bude nastat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi dtegniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi §edahrnuje, fi Urokové sazb platné pro takové Vynosoveé
obdobi. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdéoggné obdobi zing, vzdy k 27. 1. a 27. 7.
kazdého roku az do splatnosti Dluhdp{kazdy z &chto dni déle jenDen vyplaty urokd") v souladu
s¢lankem 7 &chto Emisnich podminek. Prvni platba Grokového gynioude provedena k 27. 7. 2016.

"Referenéni sazbd znamena 6M PRIBOR,igemz "6M PRIBOR" znamena drokovou sazbu v
procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovcenmafaiho systému Bloomberg, stran@NB 06"
(nebo jiném néahradnim oficidlnim zdroji, kde budela uvagha) jako hodnota fixingu Grokovych
sazeb prodeje na prazském tieskych korunovych mezibankovnich depozit pro Seésftimi obdobi
stanoven& eskou narodni bankou a ktera je platna pro Derostari Referetni sazby. V fipad, ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neniERIBOR na zmi#né strai "CNB 06" (nebo
jiném nahradnim oficialnim zdroji) uveden, pak 6NRIBOR ugi Agent pro vypoty za pouZiti
linearni interpolace na zakla®RIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které RIBOR na zmigné
strarg¢ "CNB 06" (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji) dem, a PRIBORuU pro nejbliz&i kratsi
obdobi, pro které je PRIBOR na zr#ié strad "CNB 06 (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji)
uveden.

Pokud neni mozno 6M PRIBOR zjistit igmbem uvedenym viedchozim odstavci, bude v takovy
den 6M PRIBOR ufen Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci arokové sazby prodeje
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sésitimi obdobi ziskanych v tento den po 11:00
(jedenécté) hodinprazskéh@asu od alespo3 () bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na
prazském mezibankovnim trhu. VYipad, Ze se nepoda6M PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se 6M PRIBOR protiglusné Vynosové obdobi rovnat saaPRIBOR zjiséné k nejblizSimu
predchozimu dni, v &mZ byl PRIBOR pro obdobi odpovidajicfilusnému Vynosovému obdobi
takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze ¥ipad, Ze v disledku¢lenstviCeské republiky v Evropské unii
PRIBOR zanikne nebo sergstane obe@énna trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouzge s
namisto sazby PRIBOR sazba, kterd se bude namistosin¢ pouZzivat na trhu mezibankovnich
depozit vCeské republice.

"Dnem stanoveni Refereéni sazby pro prislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni pled
prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Vynosovym obdobini se pro éely &chto Emisnich podminek rozumi obdobtimaje Datem emise
(veetrg) a kortici v paadi prvnim Dnem vyplaty Urdk(bez tohoto dne) a dale kazdé bezpfeubt
navazujici obdobi pdnaje Dnem vyplaty arak(veetrg) a kortici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty
uroki (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti DluhdpiBro &ely pasatku kthu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty Gliokeposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
¢lanek 7.3 &chto Emisnich podminek).

5.2 Konec uroéeni

Dluhopisy gestanou byt urgeny Dnem konéné splatnosti dluhopis(jak je tento pojem definovan
v élanku 6.1 &chto Emisnich podminek) nebo Dnerfegiasné splatnosti dluhogis(jak je tento
pojem definovan ¥lancich 6.4.1, 9.2, 12.4.1 a 12.4&Hhto Emisnich podminek), ledaZze by po
splréni v8ech podminek a néalezitosti bylo splaceni du&stky Emitentem neoprasme zadrzeno
nebo odmitnuto. V takovéntipad bude nadale nabihat Urok pirokové sazbé stanovené dlglanku
5.1 €chto Emisnich podminek aZ do (i) dne, kdy VlasinikDluhopisi budou vyplaceny veSkeré k
tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatasgtky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikim Dluhopigi, Ze obdrZel veSker&astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZepoy
tomto oznameni doSlo k dalSimu neopknému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle,toh
ktera z vySe uvedenych skat®sti nastanerive.
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5.3 Konvence pro vypdet troku

Pro &ely vypaitu urokového vynosu za obdobi kratsi 1 (jednohk) e bude mit za to, Ze 1 (jeden)
rok obsahuje 360 iftsta Sedesat) dni, avSak vychazi se ze &kaiteplynulého pétu dni v daném
Vynosovém obdobi (drokova konvence "Act/360").

5.4  Stanoveni arokového vynosu

Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agemte vypdéty zaokrouhlena na zaklad
matematickych pravidel na &wdesetinna mista podl#etino desetinného mista. Urokovou sazbu pro
kazdé Vynosové obdobi &dAgent pro vypdéty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, kitgry
bez zbyténého odkladu oznami Vlastiiik DIuhopisi.

Castka arokového vynosuriplusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obtlkratsi 1 (jednoho)
béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgditakového Dluhopisu aifslusné urokoveé
sazby (vyjatiené desetinnyndislem) platné pro takové Vynosové obdobiitslpSného zlomku dni
vypocteného dle konvence pro vy Uroku uvedené glanku 5.3 &chto Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Koneéna splatnost

Pokud nedojde kipdiasnému splaceni Dluhopisiebo k odkoupeni DluhogisEmitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno niZze, bude jmenovita htaduhopisi splacena jednorazék 27. 1. 2022
(déle jen Den kon&iné splatnosti dluhopid™).

Vlastnik Dluhopisu neni opréden pozadat o igdiasné splaceni Dluhopisprede Dnem konmé
splatnosti dluhopiss vyjimkou gedtasného splaceni Dluhojis souladu s ustanovenigianki 6.5,
9,12.4.1 a 12.4.2¢hto Emisnich podminek.

6.2  Odkoupeni Dluhopisi
Emitent niize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinakjakoukoli cenu.

6.3  Zéanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokudt&minerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
0 zaniku jim odkoupenych DluhofiismizZe tyto Dluhopisy pevadit podle vlastniho uvazeni.

6.4 Predtasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

6.4.1 Oznameni o pedfasném splaceni

Emitent ma pravo dle své Uvahy ozndmeniémdnym v souladu glankem 13 d&chto Emisnich

podminek (dale jen Ozndmeni o gedéasném splacert) a uvdejrénym na svych webovych
strankéach v sekci O nésast Pro investory, rozhodnout gepiasném splaceni vSech Dluhapis
(t. jejich jmenovité hodnoty), a to jednorazok 27. 1. 2021 (dale také jerDén predéasné

splatnosti dluhopisi”). Oznameni o fgdtasném splaceni musi byt degeno v souladu glankem

13 tchto Emisnich podminek néjde 180 (jedno sto osmdesat) kalamdéh dni a nejpozgi 30
(tricet) kalend#nich dni ped Dnem pectasné splatnosti dluhoiis

6.4.2 Piedfasné splaceni

VSechnycastky v souvislosti sipdiasré splatnymi Dluhopisy budou Emitentem splaceny \fié&tm
Dluhopisi v Den gedéasného splaceni dluhopis

6.4.3 DalSi podminky pedfasného splaceni Dluhopis

Pro gediasné splaceni Dluhopispodle tohotoclanku 6.4 se jinak fimérerg pouZiji ustanoveni
¢lanku 7 tchto Emisnich podminek.
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6.5 Predtasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi
6.5.1 Piedfasné splaceniifs Zméné ovladani

Pokud dojde ke Zgm¢ ovladani, oznami Emitent tuto skénest bez zbytmého prodleni, nejpozf
vSak do 3 (i) Pracovnich din poté, co se o takové skatesti dozvi, pisemnAdministratorovi, a
dale téz Vlastnilkm Dluhopisi zpisobem uvedenym &lanku 13 &chto Emisnich podminek (dale také
jen "Oznadmeni Emitenta o ffipadu piedéasného splaceri). V Oznameni Emitenta ofipadu
prectasného splaceni uvede Emitent i ramcofréody vedouci ke Zgn¢ ovladani a popiSe postup
pro uplatini Zadosti o pedtasné splaceni Dluhofiis

"Zména ovladanf' nastane, pokud pan René Hwmlk, dat. nar. 28. 7. 1966, bytem Frydek-Mistek,
Manesova 475, RS738 01, pestane byt iimym ¢i negimym vlastnikem minimakh 51 % akcii
Emitenta ¥etns (resp. jiného podilu, pokud by doslo ke ém formy spol€nosti), a sodasré
hlavnim akciongem/spolénikem Emitenta, nebo jinakigstane mit moZnost oviievat vedeni a
strategii nebo zaleZitosti Emitenta aZ gimo ¢i negimo, prostednictvim vlastnictvi podilu, se
kterym je spojeno hlasovaci prawoprostednictvim smlouvy nebo jinak.

6.5.2 Pravo Vlastnil Dluhopisi poZadovat fedfasné splaceni

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu riize nejpozdji 45 (Ctyricet pit) dni poté, co bylo Oznameni Emitenta
0 piipadu pedtasného splaceni uteggnéno, dle své tvahy pisemnym ozndmenidenym Emitentovi

a dorkenym Administratorovi na adresu d¢né provozovny (dale také jenOZnameni o
piredéasném splacert) pozadat o fedtasné splaceni DluhofiisjejichZ je vlastnikem a které od té
doby nepevede, a dosud nevyplaceného narostlého urokéchtotDluhopisech v souladwEinkem
5.1 €chto Emisnich podminek, ke Dnigatasné splatnosti dluhopigjak je definovan nize #anku
9.2 €chto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takbWéhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym arokovym vynosem) takto splatit, agdhité¢ uvedené ¢lanku 9.2 &chto Emisnich
podminek.

6.5.3 Zpétvzeti Zadosti oiedasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fedtasném splaceni ie byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisefnadvolano,

avSak jen ve vztahu k jeho Dluhofmis a jen pokud takové odvolani je adresovdno Enatérd

dorweno Administratorovi na adresu dgné provozovny idve, nez se ifislusnécastky stavaji podle
predchozihcailanku 6.5.2 dchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvol&dkvnema vliv na
Oznameni o fedtasném splaceni ostatnich Vlastniduhopisi.

6.5.4 DalSi podminky pedfasného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhoffispodle tohotoéldnku 6.5 se jinak fimérens pouZiji ustanoveni
¢lanku 7 tchto Emisnich podminek.

6.6 Domnénka splaceni

V3echny dluhy Emitenta z Dluhogi®udou pro Gely ¢lanku 4.1 povaZovany za zcela spié ke dni,
kdy Emitent uhradi Administratorovi veSket@istky jmenovité hodnoty Dluhogisa nakhlych
arokovych vynos (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanb&énku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a dgltagnovitou hodnotu Dluhopisvyluéné v korurg
deské (K), pripadre jiné zakonné n¢ Ceské republiky, ktera byeskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhbpigide splacena Vlastritn Dluhopisi za
podminek stanovenychérhito Emisnimi podminkami a davymi, devizovymi a ostatnimi
piislusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky &nnymi v dol provedeni fslusné platby
a v souladu s nimi.
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V ptipac, Ze korunaieska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a veékieaji byt v souladu s
témito Emisnimi podminkami provédy platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a buddrazena
meénou euro, bude (i) denominace Dluhdpiarenéna na EUR, ato v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vS8echny dluhy z Dluhofiidudou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnik
Dluhopisi splatné v EUR, ifi¢emZ jako sranny kurz korunyeské na euro bude pouZit oficialni kurz
(tj. pevny gepcitaci koeficient) v souladu s platnymi pravninteg@pisy. Takové nahrazeni koruny
ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existencei diirhitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyl@eni pochybnosti nebude povaZzovano ani z&nzmgchto
Emisnich podminek ani z&iPad nepl&ni povinnosti dledchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynos z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhapisudou Emitentem
provadny prostednictvim Administratora k dét uvedenym véchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jeDeh vyplaty Uroka" nebo 'Den kon&né splatnosti
dluhopisi” nebo 'Den predéasné splatnosti dluhopid” nebo kazdy z&chto dni také jenDen

vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplatyijpadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude taken vyplaty
namisto toho ffipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblizsledujicim Pracovnim dnem,
piicemz Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakiékaoeé dodateéné ¢astky za jakykolicasovy
odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnent se pro dely ®chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjs@boty a

necle), kdy jsou otekeny banky WCeské republice a jsou provie vypdadani devizovych obchad

a mezibankovnich platebéeskych korunach,ifpadre jiné zakonné rne Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

7.4 Uréeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhagy

Opravrené osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokéivigné vynosy z Dluhopi, jsou osoby, na
jejichz &tu vlastnika v Centralnim depoditaresp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujei
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany kendioprislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (déle také jenOpravnéné osoby). Pro &ely ureni gijemce Urokovéhdi jiného vynosu
nebudou Emitent ani Administratofilplizet k grevodim Dluhopisi u¢inénym po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynost je den, ktery o 30 ficet) dni gedchazi gislusnému Dni
vyplaty uroki, pricemz vSak plati, Ze procély zjiS€&ni Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci Prgitmvdne.

Opravrené osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnBtuhopigi, jsou osoby, na jejichZétu
vlastnika v Centralnim depoziaresp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujigi centralni
evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke kontispjuSného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (dale také jerOpravnéné osoby). Pro &ely uceni @ijemce jmenovité hodnoty Dluhojis
nebudou Emitent ani Administratofilplizet k prevodim Dluhopisi uéinénym po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnotyje den, ktery o 30 ficet) dni gedchazi
prislusnému Dni kormé splatnosti dluhopisresp. Dni pedtasné splatnosti dluhofdispticemz viak
plati, Ze pro tely zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnotyasevy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provétl platby v souvislosti s Dluhopisy Oprénym osobam
pouze bezhotovostnintgvodem na jejichdet vedeny u banky €eské republice.
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Administrator bude provéd platby Opravénym osobam bezhotovostniniepodem na jejich det
vedeny u banky vCeské republice podle pokynu, ktery¥igusna Oprawna osoba udi
Administratorovi na adresu tené provozovny Administratorasmohodnym zgpsobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseigédntiovirenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostateou informaci o vySe zmémém &tu umoiujici Administratorovi platbu provést a
bude doloZeno origindlem nebtedrt owtenou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby
pro p@islusné daové obdobi a v ifijpadt pravnickych osob dale origindlem nebtedrt owienou
kopii platného vypisu z obchodniho réjsti piijemce platby ne starsi JFift mésioa (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho réjeti (pokud relevantni) a potvrzenim ondaém domicilu a
ostatnimi pipadré prisluSnymi gilohami dale také jenlfistrukce™). V piipad originali cizich
Urednich listin neboi@dniho o¥teni v ciziré se vyZaduje ffipojeni gislusného vyssiho nebo dalSiho
owvéteni, resp. apostily dle haagské umluvy o apost{laadle toho, co je relevantni). Instrukce musi
byt v obsahu a fortnvyhovujici rozumnym poZadaitkn Administratora, icemz Administrator bude
opravrén vyzadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je
opravrena jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat. Takovyikat musi byt
Administratorovi dorgen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Admiidigir zejména opra¥n
poZadovat (i) fedloZeni plné moci vifpac, Ze Opraviind osoba bude zastupovana @pact
potreby s dedré owtenym gFekladem doceského jazyka) a (ii) dod&t@e potvrzeni Instrukce od
Opravréné osoby. Bez ohledu na toto své opeavnnebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli prowtovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych uksfr a neponesou Zadnou
odpovdnost za Skody Zisobené prodlenim Opr&smé osoby s dorienim Instrukce ani nespravnosti
¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukceatitge vSechny nalezZitosti podle tohétanku, je
Administratorovi sdlena v souladu s timt@élankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
poZadaviim tohotoc¢lanku, je povazovana zadnou.

Instrukce je podanaas, pokud je Administratorovi dafena nejpozgi 5 (pét) Pracovnich dinprede
Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluzn@astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za
spirénou fadre a Was, pokud je ifislusnacastka poukdzana Opraé osob v souladu $adnou
Instrukci podle tohot@lanku 7.5 a pokud je nejpagd v prislusny den splatnosti takow@stky
odepsana zdau Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakyk&tisovy odklad zgpsobeny Oprawnou osobou,
nag. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opéadnosoba nedodala Administratorovi
fadnou Instrukci v souladu s timitdnkem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakdukéuznou
¢astku se povazujelwi takové Opraviné osob za splgnouiadre a \as, pokud je fisluSnacéstka
poukazdna Opra¥né osob v souladu $adnou Instrukci podle tohot®lanku 7.5 a pokud je
nejpozaji do 5 (psti) Pracovnich dié ode dne, kdy Administrator obdrag€dnou Instrukci, odepsana
z Wtu Administratora, icemz plati, Ze takova Opraumd osoba nemd narok na jakykoli urok nebo
jiny vynos¢i doplatek za takovyasovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakai Skodu vzniklou (i) nedodanimcasné a
fadné Instrukce nebo dalSich dokuntetitinformaci uvedenych v tomtélanku 7.5 nebo (i) tim, Ze
Instrukce nebo takové souvisejici dokumetitynformace byly nespravné, nedplné nebo nepravdivé
anebo (iii) skuténostmi, které nemohli Emitent ani Administrator iemit. Opravréné osob v
takovém pipac nevznika Zzadny narok na jakykoli doplatek, nahraduirok za takto zfisobeny
¢asovy odklad fislusné platby.

7.6  Zména zpisobu provadni plateb

Emitent a Administrator jsou speél®& opravreéni rozhodnout o zgné zpisobu prova&hi plateb.
Takova zmina se nesmi tykat postaveni nebo Zajlastniki Dluhopigi. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikim Dluhopisi oznameno zjpsobem uvedenym 8énku 13 &chto Emisnich podminek.
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8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vyhas Diuhopisi budou provaghy bez srazky dani nebo
poplatki jakéhokoli druhu, ledaZe takova srazka dani netjgagikii bude vyZadovanaisluSnymi
pravnimi redpisyCeské republiky &nnymi ke dni takové platby. Bude-li jakéakoli takibgrazka dani
nebo poplatk vyZzadovana fislusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky &innymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit VlastmikDluhopisi Zadné dald¢astky jako nadhradwthto
srdzek dani nebo popldtk

0. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLN ENi POVINNOSTI

9.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skwosti a takova skuteost bude trvat (kazda
z takovych skuténosti dale také jerP¥ipad neplnéni povinnosti"):

(@) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudevedena v souladu &ankem 7 &chto
Emisnich podminek a takové poruSeidtane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dn
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skirest pisem& upozorrn kterymkoliv VIastnikem
Dluhopisu dopisem dotienym Emitentovi nebo na adreswkné provozovny; nebo

(b) PoruSeni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji pattebu povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle &mth podminek, zejména jakoukoli
povinnost uvedenou \lanku 4 &chto Emisnich podminek, a takové poruSeistane
nenapraveno déle nez 3@idet) kalend&nich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skntest
pisemr upozorgn kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem déeaym Emitentovi nebo
Administratorovi na adresu &gné provozovny; nebo

() Neplreni ostatnich dluf Emitenta

() jakykoli dluh Emitenta (vyjma dluhvyplyvajicich z BZného obchodniho styku) v souhrnné
¢astce pesahujici 100.000.000¢K(slovy: jedno sto miliod korun ¢eskych) nebo ekvivalent
této hodnoty v jakékoli jiné #mé¢ nebude uhrazen Emitentem, v okamZziku, kdy se stane
splatnym, a @stane neuhrazen i po uplynutfigmdné odkladné ittty pro plréni, kterd byla
puvodre stanovena; anebo jakykoli takovy dluh je prohlagarsplatny ped pivodnim datem
splatnosti jinak nez na zakkadiolby Emitenta, nebo (zaigdpokladu, Ze nenastafipad
neplréni povinnosti, jakkoli ozngeny) na zaklagvolby titele; nebo

(d)  Protipravnost

povinnosti z Dluhopi& prestanou byt zceldi z¢asti praveé vymahateln&i se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimitedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnint @koukoliv
svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek rebluhopisi; nebo

(e) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli nize uvedena udalost a tato udblate trvat po dobu delSi neZz 3@icgt)
Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebeschopnym, zastavi platby svych diddnebo
neni schopen po delSi dobu plnit své splatné dinbip (ii) je jmenovan insolvéni spravce
nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k ja@kicasti jeho majetku, aktiv nebdipmu,
nebo (iii) Emitent na sebe poda insolyennavrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude
zjisten apadek nebo hrozici upadek Emitenta jakymkolideouy nebo (v) insolvemi navrh
bude gislusnym soudem zamitnut pro nedostatek majetkiéndta, nebo (vi) fsludnym
soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo ptiggo platné usneseni o zruSeni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovar&stavni nebo jiné obdobné praveti osoby,
které by omezilo pravo Emitenta k jeho &asnému nebo budoucimu majetku neignmim,
jehoz celkova hodnotat@sahujecastku 100.000.000 K (slovy: jedno sto milioén korun
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¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné&ng), nebo (viii) bude realizovano exali fizeni
na majetek Emitenta pro vymoZeni pohledavky, jajétkovd hodnota iesahuje ¢astku
100.000.000 K (slovy: jedno sto milioén korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jakékoliv jiné
mene); nebo

()  ZruSeni kotace

Dluhopisy gestanou byt z rozhodnuti Emitenta cennymi papfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu; nebo

(g9) Premeny

v dasledku gemgny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jakdazfréna osoba (zejména
slowteni, splynuti, fevod jneni na spolénika, rozdleni ¢i odS€peni), gejdou dluhy
z Dluhopidi na osobu, kterd vyslo¥nnegijme (pravré platnym a vynutitelnym Zjsobem)
v8echny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopjss vyjimkou gipadi, kdy takové pevzeti
dluhi Emitenta z Dluhopis vyplyva ze zékona {emz o tomto &inku takového sloteni,
splynuti nebo roztleni neni rozumnych pochyb); nebo

(h)  Ukorceni podnikani
Emitent festane podnikat nebdgstane byt opraem k hlavnimu pedn&tu svécinnosti;
pak

muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy pisgmm oznadmenim genym Emitentovi a
dorwkenym Administratorovi na adresu déné provozovny (dale také je®@Znameni o gFredéasném
splacenf) pozadat o fediasné splaceni Dluhogiisjejichz je vlastnikem a které od té doby nezazi,
dosud nevyplaceného narostlého uUroku #ehtb Dluhopisech v souladucknkem 5.1 &chto
Emisnich podminek, ke Dniipdtasné splatnosti dluhopis(jak je definovan nize) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dasenyplacenym urokovym vynosem) takto splatit
v souladu glankem 9.2dchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasrg splatnych dluhopisi

V8echnycéastky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Bdpisu dle pedchazejicihglanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k pdlau Pracovnimu dni v &gici nasledujicim
po mesici, ve kterém Vlastnik Dluhopisu déiuAdministratorovi do Uéené provozovny ffislusné
Oznameni o fedtasném splaceni ¢&né Emitentovi (dale také jerDé&n predéasné splatnosti
dluhopisi”), ledaze by fisluSné nepkni povinnosti bylo Emitentem odst&o dive, nez obdrzi
Oznameni o fedtasném splacenitiglusnych Dluhopi&, nebo Ze by takové Oznamenii@gtasném
splaceni bylo vzato Zpv souladu €lankem 9.3dchto Emisnich podminek.

9.3  Zpétvzeti Zadosti o fedtasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fedasném splaceni de byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu piseinadvolano,

avSak jen ve vztahu k jeho Dluhofois a jen pokud je takové odvolani adresovano Entterd

dorweno Administratorovi na adresu dgéné provozovny idve, nez se ifislusnécastky stavaji podle
predchozihoglanku 9.2 &chto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvol&dakvnema vliv na
Oznameni o fedtasném splaceni ostatnich Vlastniduhopisi.

9.4 Dal3i podminky predé¢asného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhopispodle tohotoclanku 9 se jinak fimérent pouziji ustanoveni
¢lanku 7 tchto Emisnich podminek.

10. PROML CENi

Prava spojena s Dluhopisy se proémjl uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla bplatréna
poprve.
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11. ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPO CTY A KOTA CNi AGENT

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Ufena provozovna

Administratorem jeCeska sptitelna, a.s. Ufena provozovna a vyplatni misto (dale jesr&ena
provozovnd') je ha nasledujici adrese:

Ceska spiitelna, a.s.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2 DalSsi a jiny Administrator a jina U#ena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinéhebo dalSiho Administratora acitrjinou nebo
dalSi Ugenou provozovnu, pdfpadc urtit dalsi obstaravatele plateb.

Zmeénu Administratora nebo Wené provozovny nebo odemi dalSich obstaravateplateb Emitent
oznami Vlastnikm Dluhopisi zpisobem uvedenym 8dnku 13 ¢chto Emisnich podminek. Jakakoliv
takova zndna nabude dinnosti uplynutim liity 15 (patnacti) kalendaich dri ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanovemdjpi datum dinnosti. V kazdém iipack
v3ak jakakoliv zrina, ktera by jinak nabylatiinnosti még nez 30 (ticet) kalendénich dni ped nebo
po Dni vyplaty jakékolivéastky v souvislosti s Dluhopisy, nabud&ninosti 30. (ticatym) dnem po
takovém Dni vyplatyZmeéna Uené provozovny nebo Administratora se nesmi dotkpostaveni
nebo zajn Vlastniki Dluhopisi.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikm Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirdgtrem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plyn@ubiuhopisi ner&i a ani je jinak nezajifije a
neni v Zzddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhdpigeni-li ve Smlou¥ s administratorem nebo v
zakore uvedeno jinak.

11.2 Agent pro vypolty

11.2.1 Agent pro vypéty

Agentem pro vypéty je Ceska sptitelna, a.s.
11.2.2 DalSsi a jiny Agent pro vypdty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebositel Agenta pro vypidy. Zmenu Agenta pro
vypocty Emitent oznami Vlastnikn Dluhopisi zpisobem uvedenym &lanku 13 &chto Emisnich
podminek. Jakakoliv takova Zma nabude dinnosti uplynutim liity 15 (patnacti) kalendéich drit
ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznanesrii stanoveno pogdi datum dinnosti.

V kazdém pipadt vSak jakakoliv zréna, ktera by jinak nabylaciinnosti még nez 15 (patnact)
kalenddnich dni ped nebo po dni, kdy ma Agent pro v¥poprovést jakykoliv vypoet v souvislosti

s Dluhopisy, nabudecinnosti 15. (patnactym) kalenigdm dnem po takovém dnu, kdy proved! Agent
pro vypaty takovy vypdet. Zména Agenta pro vypity se nesmi dotknout postaveni nebo Zajm
Vlastniki Dluhopigi.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypity k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti agenta pro vy§tg Emise jedna Agent pro vypty jako zastupce
Emitenta a neni v Zzadném pravnim vztahu s VlastDikiopigi.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Kotacni agent

Kotaénim agentem je Koméni banka, a.s.
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11.3.2 Vztah Kotahiho agenta k Vlastnikm Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti kottniho agenta Emise jedna Kétd agent jako zastupce
Emitenta a neni v Zzadném pravnim vztahu s VlastDikiopig.

12. SCHUZE VLASTNIK U DLUHOPISU; ZM ENY EMISNICH PODMINEK

12.1 Pisobnost a svolani Sakre
12.1.1 Pravo svolat Schzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dipisl mohou svolat salzi Vlastniki Dluhopisi
(déle také jenSchize"), je-li to treba k rozhodnuti o sp@leych zajmech VlastnikDluhopisi, a to v
souladu s &mito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimiegpisy. Naklady na organizaci a
svolani Schze hradi svolavatel, nestanovi-li praviggpisy jinak. Naklady spojené &asti na Schzi

si hradi kazdy &astnik sdm. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dlpisa, nebo Vlastnici Dluhopis

je povinen nejpoziji v den uvéejréni oznameni o konani Sicke (vizélanek 12.1.3&chto Emisnich
podminek) (i) dor&it Administratorovi Zadost o obstarani dokladu &tpovSech Dluhopis
oprawiujicich k &asti na jim, resp. jimi, svolavané Seh tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a
(ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administsédvi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami
ve vztahu ke Sdlzi. Ra4dné a vasné dorteni Zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Ghraldéyaa
néklady dle bodu (ii) vySe jsodgrpokladem pro platné svolani Seb.

12.1.2 Schize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteého odkladu svolat Sthi a vyzadat si jejim prosdnictvim
stanovisko Vlastnik Dluhopisi v piipadt (kazdy z pipadi nize déle jenZména zasadni povah):

(@ navrhu zmdny Emisnich podminek, pokud se souhlasti@etke zniné Emisnich podminek dle
zakona vyzaduije;

(b) navrhu na pemenu Emitenta (dle fislusSnych ustanoveni zdkotal25/2008 Sb., oipmenach
obchodnich spotmosti a druzstev, v platném &m), s vyjimkou rozdleni odS¢penim do
jakékoli dcéiné nebo sesterské sptesti Emitenta, pokud hodnota ogstvanych aktiv
negrevysSuje 15% podil na celkovych aktivech Emitentzaeovér negeneruje vice nez 10 %
EBITDA (jak je definovana ¥lanku 4 &chto Emisnich podminek) Emitenta, posuzovano podle
poslednich konsolidovanyclétnich vykas, a sodasr v disledku takové femény nenastane
ani nehrozi Hpad nepl&ni povinnosti;

() navrhu na uzaeni smlouvy, na jejimz zakladlochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo
jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou &mhife, za fedpokladu, Ze hG¥e byt
ohroZzenotradné a wasné splaceni Dluhoisnebo vyplaceni vynosu z Dluhofissvolani
Schize se vSak nevyZaduje Yipadt navrhu na uzaeni smlouvy, na jejimz zakladlochazi k
dispozici sc¢asti obchodniho zavodu Emitenta, je-li nabyvatekakové ¢asti obchodniho
zavodu jakakoli daéna spolénost Emitenta, a pokud hodnotéeyadnych/vkladanych aktiv
negrevysuje 15% podil na celkovych aktivech Emitentzaeovér negeneruje vice nez 10 %
EBITDA (jak je definovana ¥lanku 4 &chto Emisnich podminek) Emitenta, posuzovano podle
poslednich konsolidovanych ¢étnich vyka#, a sodasré v disledku takové dispozice
nenastane ani nehroiipad nepl&ni povinnosti;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych sHolpisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatmo;

(e) néavrhu na podéani zadosti ofggeni DIuhopig z obchodovani na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozevegesidlem ¢lenském sté& Evropské
unie nebo jiném statvoricim Evropsky hospodsky prostor; a

()  zmeén, které mohou vyznandrehorsit jeho schopnost pinit dluhy vyplyvajici fiBopisi.

Emitent niize svolat Sciizi, navrhuje-li spolény postup v fipac, Ze by dle miégni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukolfipadu neplani povinnosti.
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12.1.3 Oznameni o svolani Sdize

Oznameni o svolani Sitke je Emitent povinen uygnit zpisobem stanovenymdlanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpofl 15 (patnact) kalendéich dni pede dnem konani Stre. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopjs je svolavatel povinen dotit v dostaténém gedstihu
(minimalré v8ak 20 (dvacet) kalenitdch dni ped navrhovanym dnem konani $zh) oznameni o
svolani Schze (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovildléené provozovny a Emitent bez
zbyteiného prodleni zajisti uvejnéni takoveho oznameni @pobem a ve ¢ uvedené v prvni &t
tohotoélanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadnérfigad® neodpovida za obsah takového ozndmeni a za
jakékoli prodlenii nedodrZzeni zakonnychihze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolaiet®.
Oznameni o svolani Sikre musi obsahovat alespdi) obchodni firmu, €O a sidlo Emitenta,
(ii) oznateni Dluhopig v rozsahu minimakh ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Site, @icemz datum konani Sgéhe musi fipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani & nesmi byt idve nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schize a, je-li navrhovana zma ve smysli&lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhuémgna jeji
zdavodreni a (v) rozhodny den praiast na Sciei. Schize je opraviéna rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.ziZati, které nebyly Zazeny na navrhovany
program jednani Sdle, Ize rozhodnout jen zaasti a se souhlasem vSech Vlasiniuhopisi
opravrénych na Schizi hlasovat. Odpadne-litdtod pro svolani Sdtze, odvola ji svolavatel stejnym
zpasobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravréné astnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravéiné Ufastnit se Sclize

Schize je opravén se dastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhogidale jen Osoba
opravnéna k U¢asti na Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu videnci Centralniho
depozitéde a je veden ve vypisu z evidence emise poskyt@aétralnim depozitém ke konci
kalendd@niho dne pedchazejiciho o 7 (sedm) kalefigh drii dni konéni pislusné Scize (déle jen
"Rozhodny den pro ®ast na Schizi"), piipadré ktery potvrzenim od osoby, na jejimZtui
zakaznika v Centralnim depozitdyl prislusny pdet Dluhopisi evidovan k Rozhodnému dni pro
Gcast na Schwi, prokdze, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jemidovany na &tu prve uvedené
osoby z dvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni diedpslé ¥ty musi byt v obsahu
a ve forn¢ uspokojivé pro Administratora. Kepadnym pevodim Dluhopisi uskut&énénym
po Rozhodném dni pratést na Sciizi se nepihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k &asti na Sctizi ma tolik hlag z celkového p&tu hlasi, kolik odpovida poréru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis které vlastnila k Rozhodnému dni préadt na Sciwi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise khBdnému dni pro dast na Sciwi.

S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhéchu dni pro &ast na Sciei a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smysléanku 6.3 &chto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo. Rozhoduje-li S@e o odvolani spot@ého zastupce, nérte spolény zastupce (je-

li Osobou opravénou k &asti na Schizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 U¢ast daldich osob na Séti

Emitent je povinen &astnit se Salre, a to bd’ osobr, nebo prosednictvim zmoc#nce. Dale jsou
opravréni (kastnit se Saize zastupci Administratora, spéitgy zastupce Vlastnik Dluhopisi ve

smyslu élanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou wpfiaou k &asti na Sctizi) a hosté
ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Sclize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Schize je usnéSenischopnd, pokud se¢dstni Osoby oprav¥mé k &asti na Schizi, které byly k
Rozhodnému dni procast na Sciwi Vlastniky Dluhopig, jejichZ jmenovita hodnotaredstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dossplacenéasti Emise. Dluhopisy, které byly v
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majetku Emitenta k Rozhodnému dni pi@ast na Sciizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu¢lanku 6.3 ¥chto Emisnich podminek, se nezéipévaji pro dely
usnéSenischopnosti S&e. Rozhoduje-li Salze o odvolani spoleého zastupce, nezafitdvaji se
hlasy nélezZejici spateému zastupci (je-li Osobou opr&mnou k (&asti na Schizi) do celkového ptiu
hlasi. Pred zahajenim Sélze poskytne svolavatel informaci ogo vSech Dluhopis, ohledri nichz
jsou Osoby oprawmé k &asti na Schizi v souladu sémito Emisnimi podminkami opréeni se
Schize &astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Sciize

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szihsvolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhogispredseda fedseda zvoleny prostogtsinou hlag pritomnych

Osob opravenych k &asti na Schizi. Do zvoleni pedsedy pedsedd Sdlzi osoba ufena

svolavajicim Vlastnikem DIluhopisu nebo svolavajicifiastniky Dluhopisi, pficemZ volba pedsedy
musi byt prvnim bodem programu $ezh nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleny zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osebuspoléného zastupce. Spdley
zastupce je v souladu se zakonem opfavii) uplatiovat jménem v3ech VlastrilkDluhopigi prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodn@&ghize, (ii) kontrolovat plani Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iti)nit jménem vSech Vlastnik Dluhopidi dalSi jednani nebo
chranit jejich zajmy, a to fzobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnutiiZz&chSpoléného
zastupce rive Sclize odvolat stejnym Zgobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole&nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Sclze

Schize o gedloZenych otazkach rozhoduje formou usneseniijitipusneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podleclanku 12.1.2 pism. (a}¢hto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a oénbl
spol&ného zastupce, jéaba alespp 3/4 (ti ¢tvrtiny) hlagi pritomnych Osob opraémych k &asti na
Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, &t& prijeti ostatnich usneseni Sae prosta #tSina hlag
ptitomnych Osob oprawmych k &asti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schize

Pokud hem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhdatiu Sclize neni tato Sdtze usnasSenischopnd, pak
bude takova Sctze bez dalSiho rozpusia.

Neni-li Schize, kterd ma rozhodovat o &n¢ Emisnich podminek diganku 12.1.2 pism. (af¢hto
Emisnich podminek,dnhem 1 (jedné) hodiny od stanovenéh¢éatiu Sclize usnasSenischopna, svola
Emitent, je-li to nadale ptgbné, nahradni Sthi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydode dne, na
ktery byla mivodni Sclize svolana. Konani nahradni $zé s nezrnénym programem jednani se
oznami Vlastnitm DIluhopisi nejpozdiji do 15 (patncti) din ode dne, na ktery bylaipodni Sclize
svolana. Nahradni Sthe rozhodujici o z&mé Emisnich podminek diganku 12.1.2 pism. (a§¢hto
Emisnich podminek je schopna se usnésSet bez ohkegwdminky pro usnasenischopnost uvedené
v ¢ldnku 12.3.1.

12.4 Néktera dalSi prava Vlastnika Dluhopisi
12.4.1 Dasledek hlasovani proti ékterym usnesenim Salze

Pokud Schze souhlasila se Z¥nou zasadni povahy déénku 12.1.2 pism. (a) az (§ahto Emisnich
podminek, pak Osoba opréwra k &asti na Schzi, ktera podle zépisu z této Sde hlasovala proti
nebo se fislusné Sciize nezdastnila (dale také jervadatel”), maZze pozadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopi8, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pr@st na Scizi a které od takového
okamZiku nefevede, jakoZ i posmného urokového vynosu k takovym Dluhapis narostlého v
souladu s &mito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). @gtravo musi byt Zadatelem
uplatréno do 30 (ticeti) dni ode dne zfistupréni takového usneseni Sate v souladu glankem 12.5
téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dalé jek 'Zadost') uréenym Emitentovi a
dorwkenym Administratorovi na adresu déné provozovny, jinak zanikd. VySe uvedéaétky jsou
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splatné do 30 ficet) drii ode dne, kdy byla Zadost démna Administratorovi (dale také jeén
piredéasné splatnosti dluhopid™).

12.4.2 Usneseni o fedfasné splatnosti na Zadost Vlastdiloluhopisi

Pokud je na p@du jednani Satze Zneéna zasadni povahy diganku 12.1.2 pism. (b) az (f§dhto
Emisnich podminek a Sihe s &mito ZmEnami zasadni povahy nesouhlasi, pakenSclize i nad
ramec péadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emjestupovat v rozporu s usnesenim
Schize, kterym nesouhlasila se Znami zdsadni povahy didanku 12.1.2 pism. (b) az (f§ahto
Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastmk Dluhopisi, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"'), prectasré splatit jmenovitou hodnotu Dluhopis a pongrnou ¢ast Grokového
vynosu narostlého k takovym Dluhopis (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zabee
uplatrtno pisemnym oznamenim (dale také jefadost) uréenym Emitentovi a dotienym
Administratorovi na adresu tené provozovny. Tytéastky jsou splatné do 3Giftet) dmi ode dne,
kdy byla Zadost dokena Administratorovi (dale také jeBé&n predéasné splatnosti dluhopid").

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopidi, o jejichZ splaceni je v souladu s timtidnkem
74dano. Zadost musi byt pisemné, podepsana osopadniénymi jednat jménem Zadatelaigemz
jejich podpisy musi byt i@dré owéieny. Zadatel musi ve stejnéitth dorwit Administratorovi na
adresu Wtené provozovny iveSkeré dokumenty poZadované preedeni vyplaty podi¢lanku 7
téchto Emisnich podminek.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Sciize pdizuje svolavatel, sam nebo prigstnictvim jim po¥ené osoby, ve fit¢ do 30
(triceti) dmi od dne konéni Séke zapis, ve kterém uvede 2Av Schize, zejména usneseni, ktera
takova Schze pijala. V pripac, Ze svolavatelem Séhe je Vlastnik Dluhopis nebo Vlastnici
Dluhopidi, pak musi byt zapis ze Scte dorden nejpozdji ve Ihuté do 30 (ticeti) dni od dne konani
Schize rovréZz Emitentovi na adresu Eené provozovny. Zapis ze Sae je Emitent povinen
uschovat do doby prokeéni prav z Dluhopis Zapis ze Sdire je k dispozici k nahlédnuti Viastiik
Dluhopisi v béZné pracovni dabv Uréené provozové Emitent je povinen ve ¢ do 30 (ticeti)
dni ode dne konani Sthe uvéejnit sam nebo pragdnictvim jim powrené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti $zh, a to zpsobem stanovenymdénku 13 &€chto Emisnich
podminek. Pokud Sélze projednavala usneseni o & zdsadni povahy uveden&lénku 12.1.2
pism. (a) az (f)d&chto Emisnich podminek, musi byt &adti na Schizi a o rozhodnuti Scize pdizen
not&'sky zapis. Proifpad, Ze Salwe takové usnesenfijala, musi byt v not&kém z4pise uvedena
jména tch Osob oprawnych k asti na Schzi, které plat hlasovaly pro fjeti takového usneseni,
a paty kusi Dluhopig, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni ptasi na Sciwi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikn Dluhopidi bude platné adinné, pokud bude uvejréno véeském
jazyce na webovych strankdch Emitenta v sekci Q t@st Pro investory. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnicliegpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uwejréni nékterého z
oznameni podlesthto Emisnich podminek jiny #pob, bude takové oznameni povazovano zalatn
uverejréné jeho uviejnénim pgredepsanymisiuSnym pravnimigdpisem. V fipadt, Ze bude &které
oznameni uvejiiovano vice zfisoby, bude se za datum takového oznameni povadawatn jeho
prvniho uvéejneéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPOR U

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopise budouridit a vykladat v souladu s pravnimieglpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byelpZeny do dalSich jazyk V takovém pipadt,
dojde-li k rozporu mezitznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verzeskd. VSechny
ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhdpideré vzniknou na zékladebo v souvislosti s
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emisi Dluhopif, wetrg spofi tykajicich se &chto Emisnich podminek, budou s kdneu platnosti
reSeny Mstskym soudem v Praze.
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